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当ファンドの仕組みは、次の通りです。 

商 品 分 類 
追加型投信／国内／株式／特殊型（ブル・
ベア型） 

信 託 期 間 
2022年５月10日まで（設定日：2018年５月
９日） 

運 用 方 針 

わが国の公社債に投資するとともに、株価
指数先物取引を積極的に活用し、日々の基
準価額の値動きがわが国の株式市場全体の
値動きのおおむね3.7倍程度逆となる投資
成果をめざして運用を行います。 

主要投資対象 
わが国の株価指数先物取引及びわが国の公
社債を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

・株式への投資割合には制限を設けません。

・新株引受権証券及び新株予約権証券への
投資割合は、取得時において信託財産の
純資産総額の20％以下とします。 

・投資信託証券への投資割合は、信託財産
の純資産総額の５％以下とします。 

・同一銘柄の株式への投資割合は、信託財
産の純資産総額の10％以下とします。 

・同一銘柄の新株引受権証券及び新株予約
権証券への投資割合は、信託財産の純資
産総額の５％以下とします。 

・同一銘柄の転換社債及び転換社債型新株
予約権付社債への投資割合は、信託財産
の純資産総額の10％以下とします。 

・デリバティブの利用はヘッジ目的に限定
しません。 

・外貨建資産への投資は行いません。 

分 配 方 針 

分配対象額の範囲は、繰越分を含めた経費
控除後の利子・配当等収益と売買益（評価
益を含みます。）の全額とし、委託会社が基
準価額水準、市況動向等を勘案して収益分
配金額を決定します。ただし、分配対象額
が少額の場合は、分配を行わない場合があ
ります。また、将来の分配金の支払い及び
その金額について保証するものではありま
せん。 

 

 

 

運用報告書（全体版） 
第３期 

（決算日：2021年５月10日） 

 

ＳＢＩ 日本株3.7ベアⅢ 
 

追加型投信／国内／株式／特殊型（ブル・ベア型） 
 

受益者のみなさまへ 

 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、「ＳＢＩ 日本株3.7ベアⅢ」は、2021年
５月10日に第３期決算を行いました。 

ここに期中の運用状況をご報告申し上げます。 
今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 
 
 

 

ＳＢＩアセットマネジメント株式会社 

東京都港区六本木１－６－１ 

お問い合わせ先 

電話番号 03-6229-0097 

受付時間：営業日の９：00～17：00 

 

 

ホームページから、ファンドの商品概要、 

レポート等をご覧いただけます。 

http://www.sbiam.co.jp/ 
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○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 

基 準 価 額 
株  式 
先物比率 

債  券 
組入比率 

純 資 産
総   額（分配落） 

税 込 み
分 配 金

期   中
騰 落 率

(設定日) 円 円 ％ ％ ％ 百万円

2018年５月９日 10,000 － － － － 10

１期(2019年５月10日) 8,161 0 △ 18.4 △ 359.2 － 6,863

２期(2020年５月11日) 4,887 0 △ 40.1 △ 382.1 － 9,796

３期(2021年５月10日) 860 0 △ 82.4 △ 375.4 － 6,206

（注１） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 
（注２） 株式先物比率は買建比率－売建比率です。 
（注３） 当ファンドは、日々の基準価額の値動きがわが国の株式市場全体の値動きのおおむね3.7倍程度逆となることをめざして運用を行うため、

特定のベンチマーク及び参考指数等は採用しておりません。 
（注４） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 
 

年 月 日 
基 準 価 額 株    式 

先 物 比 率 

債    券 

組 入 比 率  騰 落 率 

(期   首) 円 ％  ％

2020年５月11日 4,887 － △ 382.1 －

５月末 3,766 △ 22.9 △ 376.6 －

６月末 3,253 △ 33.4 △ 381.2 －

７月末 3,472 △ 29.0 △ 350.9 －

８月末 2,703 △ 44.7 △ 373.4 －

９月末 2,589 △ 47.0 △ 357.8 －

10月末 2,692 △ 44.9 △ 359.0 －

11月末 1,519 △ 68.9 △ 370.9 －

12月末 1,297 △ 73.5 △ 365.1 －

2021年１月末 1,244 △ 74.5 △ 365.5 －

２月末 965 △ 80.3 △ 353.4 －

３月末 922 △ 81.1 △ 359.3 －

４月末 941 △ 80.7 △ 363.5 －

(期   末)  

2021年５月10日 860 △ 82.4 △ 375.4 －

（注１） 騰落率は期首比です。 
（注２） 株式先物比率は買建比率－売建比率です。 
（注３） 当ファンドは、日々の基準価額の値動きがわが国の株式市場全体の値動きのおおむね3.7倍程度逆となることをめざして運用を行うため、

特定のベンチマーク及び参考指数等は採用しておりません。    
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■当期の運用状況と今後の運用方針（2020年５月12日から2021年５月10日まで） 
 

○基準価額等の推移 
 

 

期 首： 4,887円
期 末： 860円（既払分配金（税込み）：0円）
騰落率： △82.4％（分配金再投資ベース）

 
（注１） 当ファンドは、日々の基準価額の値動きがわが国の株式市場全体の値動きのおおむね3.7倍程度逆となることをめざして運用を行うため、

特定のベンチマーク及び参考指数等は採用しておりません。 
（注２） 当ファンドは、設定日以降分配を行っていないため分配金再投資基準価額は記載しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 
 

上昇要因 

６月に新型コロナウイルス感染第2波への警戒感から国内株式が下落したことや、７月末にかけて米中対立再燃、

新型コロナ感染者増加、円高進行などを嫌気して国内株式が調整したことなどが基準価額の上昇要因となりました。 

 

下落要因 

新型コロナウイルス感染拡大防止策等による経済停滞が懸念されたものの、経済対策として世界的に大規模な

金融緩和や財政政策が行われたことや、2020年末にかけてはワクチン実用化への期待、年明け以降は経済正常化

期待などを背景に、国内株式が上昇基調で推移したことが、基準価額の下落要因となりました。 

 

当ファンドは、わが国の公社債に投資するとともに、株価指数先物取引を積極的に活用し、日々の基準価額の

値動きがわが国の株式市場全体の値動きの概ね3.7倍程度逆となる投資成果を目指して運用を行います。当初は短

期公社債を50％以上組入れる方針でしたが、当期間については金利環境などを勘案し、金銭信託並びにコール・

ローンを中心に運用を行いました。   
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○投資環境 
 

 

当期の国内株式市場は、国内での緊急事態宣言の解除などを好感して急伸してスタートしましたが、６月後半

以降は、新型コロナ感染第２波への懸念が上値を抑える一方、米株高や企業業績の底打ち期待などが下支えし、

一進一退の展開となりました。安倍首相の辞任報道を受け急落する局面もありましたが、後任総裁が菅氏になる

との見方が広まると政策の継続性への安心感から反発しました。その後は、欧米での新型コロナの感染再拡大な

どを嫌気して再度上値が重くなりました。 

期の後半は、11月に米大統領選を通過して米国政治の不透明感が後退したことに加え、新型コロナのワクチン

開発報道を受けてリスクオンの動きが強まったことから、大きく上昇しました。年明け後も、米議会で、大統領

と上下両院の多数派を民主党が獲得する「トリプルブルー」が実現する見通しとなり、大型経済対策による景気

回復期待が高まったことから続伸しました。経済正常化を見据えて金利が上昇するなか、景気敏感株や割安株を

物色する動きが強まり、日経平均株価は30年半ぶりとなる３万円台の大台に乗せました。その後は、企業の本決

算発表を前に期待先行だった物色が一巡したことや、日本国内での新型コロナウイルスの感染拡大及びワクチン

接種の遅れなどを受け、やや調整して期末を迎えました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 
 

株価指数先物取引の売建玉の時価総額の合計額が、原則として、信託財産の純資産総額の3.7倍程度になるよう

に調整することにより、日々の基準価額の値動きがわが国の株式市場全体の値動きのおおむね3.7倍程度逆となる

投資成果をめざして運用を行いました。 

なお、投資有価証券として当初は短期公社債を信託財産の50％以上組入れる方針でしたが、当期間については

金利環境などを勘案し、金銭信託並びにコール・ローン中心の運用としました。 
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○当ファンドのベンチマークとの差異 
 

当ファンドは、日々の基準価額の値動きがわが国の株式市場全体の値動きのおおむね3.7倍程度逆となることを

めざして運用を行うため、ベンチマーク及び参考指数等は採用しておりません。 

 

 

○分配金 
 

当期は、当ファンドの収益分配方針に基づき、収益分配可能額を算出し、市況動向や基準価額等を考慮した結

果、当期の収益分配は行わないことといたしました。 

なお、収益分配にあてなかった利益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用い

たします。 

 

 分配原資の内訳 
 
 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項     目 

第３期    

2020年５月12日～ 
2021年５月10日    

当期分配金 －  

（対基準価額比率） －％  

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 －  

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

 

○今後の運用方針 
 

引き続き、株価指数先物取引の売建玉の時価総額の合計額が、原則として、信託財産の純資産総額の3.7倍程度

になるように調整することにより、日々の基準価額の値動きがわが国の株式市場全体の値動きのおおむね3.7倍程

度逆となる投資成果をめざして運用を行ってまいります。 

なお、投資有価証券として短期の国債を信託財産の50％以上組み入れる方針ですが、金利環境などを勘案しな

がら当面は金銭信託並びにコール・ローン中心の余裕資金運用とします。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。   
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○１万口当たりの費用明細 （2020年５月12日～2021年５月10日）

 

項   目 
当   期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

(a) 信 託 報 酬 19 0.910 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

(投 信 会 社) (  13) (0.603) 委託した資金の運用の対価 

(販 売 会 社) (   6) (0.274) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、
購入後の情報提供等の対価 

(受 託 会 社) (   1) (0.033) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

(b) 売買委託手数料 2 0.105 (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権
口数 
※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支
払う手数料 

 (先物・オプション) (   2) (0.105)  

(c) そ の 他 費 用 0 0.018 (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 ( 監 査 費 用 ) (   0) (0.004) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 ( 印   刷 ) (   0) (0.014) 開示資料等の作成・印刷費用等 

( そ  の  他 ) (   0) (0.000) 信託事務の処理等に要するその他費用 

合   計 21 1.033   

期中の平均基準価額は、2,113円です。  

（注１） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果
です。 

（注２） 消費税は報告日の税率を採用しています。 
（注３） 項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注４） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 



 

- 6 - 

全体版 
 

Filename：【全体】SBI_SBI 日本株 3.7 ベアⅢ_2105 

LastSave:6/11/2021 4:05:00 PM LastPrint：6/11/2021 4:06:00 PM 

size： 182×200 (仕上がりサイズ  ：上下 48.52 左右 13.99)

 (裁ち落としサイズ：上下 45.52 左右 10.99)

 
（参考情報） 

○総経費率 
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を

除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.92％

です。 

 

 

 

 

（注１） 上記費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注２） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
（注３） 各比率は、年率換算した値です。なお、四捨五入の関係により、合計が一致しない場合があります。 
（注４） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   

当ファンド 

0.92％ 

総経費率

0.92％ 運用管理費用

（投信会社）

0.60％ 

運用管理費用 

（販売会社） 

0.27％ 

運用管理費用 

（受託会社） 

0.03％ 

その他費用 

0.02％ 
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○派生商品の取引状況等 （2020年５月12日～2021年５月10日）
 
 先物取引の銘柄別取引・残高状況 
 

銘   柄   別 

買  建 売  建 当 期 末 評 価 額 

新規買付額 決 済 額 新規売付額 決 済 額 買 建 額 売 建 額 
評  価
損  益

国
内

  百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円

株式先物取引 日経２２５ － － 250,635 280,088 － 23,301 △630

（注）単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 （2020年５月12日～2021年５月10日）

 

該当事項はありません。 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

  

○組入資産の明細 （2021年５月10日現在）

 

 先物取引の銘柄別期末残高 
 

銘   柄   別 
当  期  末 

買 建 額 売 建 額 

国
内

  百万円 百万円

株式先物取引 日経２２５ － 23,301

（注１）単位未満は切捨て。 
（注２）－印は組み入れなし。 

 

○投資信託財産の構成 （2021年５月10日現在）
 

項     目 
当  期  末 

評 価 額 比  率 

 千円 ％

コール・ローン等、その他 6,953,000 100.0

投資信託財産総額 6,953,000 100.0

（注）金額の単位未満は切捨て。 

 

○特定資産の価格等の調査 
 

該当事項はありません。 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況（2021年５月10日現在）

 

項     目 当 期 末 

(Ａ) 資 産 6,945,962,956円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 5,297,094,656 

 差 入 委 託 証 拠 金 1,648,868,300 

(Ｂ) 負 債 739,081,878 

 未 払 金 642,573,800 

 未 払 解 約 金 59,913,076 

 未 払 信 託 報 酬 35,779,360 

 未 払 利 息 14,512 

 そ の 他 未 払 費 用 801,130 

(Ｃ) 純 資 産 総 額( Ａ － Ｂ ) 6,206,881,078 

 元 本 72,173,685,255 

 次 期 繰 越 損 益 金 △ 65,966,804,177 

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 72,173,685,255口

 １万口当たり基準価額( Ｃ ／ Ｄ ) 860円

＜注記事項（運用報告書作成時には監査未了）＞ 
（貸借対照表関係） 
期首元本額 20,043,322,765円 
期中追加設定元本額 211,369,019,301円 
期中一部解約元本額 159,238,656,811円 

（注） 当期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は
65,966,804,177円です。 

 
○損益の状況 （2020年５月12日～2021年５月10日）

 

項     目 当   期 

(Ａ)配 当 等 収 益 △      2,161,076円

支 払 利 息 △      2,161,076 

(Ｂ)有 価 証 券 売 買 損 益 37,741 

売 買 益 △         48,879 

売 買 損 86,620 

(Ｃ)先 物 取 引 等 取 引 損 益 △  3,505,588,006 

取 引 益 2,461,270,612 

取 引 損 △  5,966,858,618 

(Ｄ)信 託 報 酬 等 △     84,810,552 

(Ｅ)当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ ) △  3,592,521,893 

(Ｆ)前 期 繰 越 損 益 金 △    195,822,676 

(Ｇ)追 加 信 託 差 損 益 金 △ 62,178,459,608 

( 配 当 等 相 当 額 ) (△    100,539,880)

( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 62,077,919,728)

(Ｈ)  計   ( Ｅ ＋ Ｆ ＋ Ｇ ) △ 65,966,804,177 

(Ｉ)収 益 分 配 金 0 

次 期 繰 越 損 益 金 ( Ｈ ＋ Ｉ ) △ 65,966,804,177 

追 加 信 託 差 損 益 金 △ 62,178,459,608 

( 配 当 等 相 当 額 ) (△    100,539,880)

( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 62,077,919,728)

繰 越 損 益 金 △  3,788,344,569 

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益および（C）先物取引
等取引損益は期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(D)信託報酬等には信託報酬に対する消費
税等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(G)追加信託差損益金とあるのは、信託の
追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差
額分をいいます。 

（注４）計算期間末における費用控除後の配当等収益（０円）、費用
控除後の有価証券等損益額（０円）より分配対象収益は０円
（10,000口当たり０円）のため、当期に分配した金額はあり
ません。 

 

 

○お知らせ 
 

該当事項はありません。 


