
 

ＳＢＩアセットマネジメント株式会社 
 

東京都港区六本木1-6-1 

お問い合わせ先 

電話番号 03-6229-0097 

受付時間：営業日の9：00～17：00 

 
ホームページから、ファンドの商品概要､ 

レポート等をご覧いただけます｡ 

http://www.sbiam.co.jp/ 

品 名：90089_103403_018_03_ＳＢＩ世界高配当株プレミアムファンド（為替ヘッジあり）＜年 15％定率払出しコース＞（愛称：長生き人生）_807870.docx 

日 時：2020/04/13 10:40:00 

ページ：1 

 

 

 

 

当ファンドの仕組みは、次の通りです。 

商 品 分 類 
追加型投信／内外／その他資産（株式・
オプション） 

信 託 期 間 
2028年８月16日まで（設定日：2018年
８月17日） 

運 用 方 針 

この投資信託は、世界の高配当株式への
投資に加え株式カバードコール戦略を
組み合わせることで、配当収入の確保を
中心に、中長期的な信託財産の成長をめ
ざして運用を行います。 

主 要 運 用 対 象 

外国投資信託である「クレディ・スイス・
ユニバーサル・トラスト（ケイマン）III
－グローバル高配当株式プレミアム・
ファンド（適格機関投資家限定）（シング
ル・プレミアム・クラスＣ）」及び国内の
証券投資信託である「ＦＯＦｓ用短期金
融資産ファンド（適格機関投資家専用）」
を主要投資対象とします。なお、短期金
融商品等に直接投資する場合があります。 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限を
設けません。 
株式への直接投資は行いません。 
外貨建資産への直接投資は行いません。 
デリバティブの直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

毎決算時（毎月16日（休業日の場合は翌
営業日））に、原則として以下の方針に基
づき分配（実質的に投資元本の払出しと
なる分配を含みます。以下、同じ）を行
います。分配対象額の範囲は、経費控除
後の繰越分を含めた配当等収益及び売
買益（評価益を含みます。）等の全額とし
ます。原則として、外国投資信託からの
分配額に基づき、決算日における決算前
基準価額水準に応じて概ね年15％相当
の金額を払出すことを目標に、委託会社
が決定します。なお、払出しにあたって
は、信託約款等に定める払出水準表にし
たがい、原則として、奇数月には偶数月
の２倍前後の金額を払出すものとしま
す。ただし、当ファンドが繰上償還する
こととなった場合は、払出しを行いませ
ん。また、分配対象額が少額の場合は、
払出しを行わないことがあります。収益
分配にあてず信託財産内に留保した利
益については、運用の基本方針に基づ
き、元本部分と同一の運用を行います。 

 

運用報告書  (全体版 ) 
第３作成期  

第13期 (決算日：2019年９月17日) 第14期 (決算日：2019年10月16日) 

第15期 (決算日：2019年11月18日) 第16期 (決算日：2019年12月16日) 

第17期 (決算日：2020年１月16日) 第18期 (決算日：2020年２月17日) 

 

ＳＢＩ世界高配当株プレミアムファンド 
（為替ヘッジあり）＜年15％定率払出しコース＞ 

（愛称：長生き人生） 
 

追加型投信／内外／その他資産（株式・オプション） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げ
ます。 
さて、「ＳＢＩ世界高配当株プレミアムファン

ド（為替ヘッジあり）＜年15％定率払出しコー
ス＞（愛称：長生き人生）」は、2020年２月17日
に第18期決算を行いました。 
ここに第13期～第18期中の運用状況をご報告

申し上げます。 
今後とも引き続きお引き立て賜りますようお

願い申し上げます。 
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○設定以来の運用実績 
 

作 成 期 決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

第１ 
作成期 

(設定日) 円 円 ％ ％ 百万円 

2018年８月17日 10,000 － － － 22 

１期(2018年９月18日) 9,841 0 △1.6 95.4 94 

２期(2018年10月16日) 9,393 75 △3.8 92.9 109 

３期(2018年11月16日) 9,194 150 △0.5 97.2 133 

４期(2018年12月17日) 8,923 70 △2.2 95.2 162 

５期(2019年１月16日) 8,877 150 1.2 95.7 214 

６期(2019年２月18日) 9,051 75 2.8 97.2 248 

第２ 
作成期 

７期(2019年３月18日) 8,914 150 0.1 97.1 310 

８期(2019年４月16日) 8,979 75 1.6 98.5 341 

９期(2019年５月16日) 8,677 140 △1.8 96.7 372 

10期(2019年６月17日) 8,629 70 0.3 97.6 425 

11期(2019年７月16日) 8,583 140 1.1 97.9 458 

12期(2019年８月16日) 8,220 65 △3.5 98.2 446 

第３ 
作成期 

13期(2019年９月17日) 8,414 140 4.1 99.4 710 

14期(2019年10月16日) 8,333 65 △0.2 98.7 724 

15期(2019年11月18日) 8,320 135 1.5 97.2 744 

16期(2019年12月16日) 8,382 65 1.5 98.9 771 

17期(2020年１月16日) 8,364 135 1.4 97.9 822 

18期(2020年２月17日) 8,269 65 △0.4 99.1 853 
 

（注１） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。また、期中騰落率は、各期末の基準価額（税込み分配金含む）を前期末基準価額（分配落）

で除して算出したものです。 

（注２） 設定日の純資産は、設定元本を表示しております。 

（注３） 当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の高配当株式への投資に加え、カバードコール戦略を組み合わせることで、

配当収入の確保を中心に、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数

もないことから、参考指数等も記載しておりません。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第13期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2019年８月16日 8,220 － 98.2 

８月末 8,344 1.5 98.9 

(期  末)    

2019年９月17日 8,554 4.1 99.4 

第14期 

(期  首)    

2019年９月17日 8,414 － 99.4 

９月末 8,369 △0.5 99.0 

(期  末)    

2019年10月16日 8,398 △0.2 98.7 

第15期 

(期  首)    

2019年10月16日 8,333 － 98.7 

10月末 8,415 1.0 99.1 

(期  末)    

2019年11月18日 8,455 1.5 97.2 

第16期 

(期  首)    

2019年11月18日 8,320 － 97.2 

11月末 8,424 1.3 98.3 

(期  末)    

2019年12月16日 8,447 1.5 98.9 

第17期 

(期  首)    

2019年12月16日 8,382 － 98.9 

12月末 8,487 1.3 99.2 

(期  末)    

2020年１月16日 8,499 1.4 97.9 

第18期 

(期  首)    

2020年１月16日 8,364 － 97.9 

１月末 8,182 △2.2 98.6 

(期  末)    

2020年２月17日 8,334 △0.4 99.1 
 

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注２） 当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の高配当株式への投資に加え、カバードコール戦略を組み合わせることで、

配当収入の確保を中心に、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数

もないことから、参考指数等も記載しておりません。 
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■当作成期の運用状況と今後の運用方針（2019年８月17日から2020年２月17日まで） 

○基準価額等の推移 

  

  
（注１） 当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の高配当株式への投資に加え、カバードコール戦略を組み合わせることで、

配当収入の確保を中心に、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数

もないことから、参考指数等も記載しておりません。 

（注２） 分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したとみなして計算したファンド運用の実質的なパフォーマンス

を示すものです。 

（注３） 分配金の再投資についてはお客様がご利用のコース等により異なります。また、ファンドの運用経過については、当ファンドのパ

フォーマンスを示したものであり、ファンドの購入価額により課税条件等が異なるため、お客様の損益の状況を示すものではありま

せん。 

（注４） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2019年８月16日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当作成期は米中間の貿易をめぐる緊張の高まりが逆風となり2019年８月月初から下落しましたが、その後

は、世界的な景気減速への警戒に対して、主要中央銀行が緩和的な姿勢への傾斜を強めたことや、企業業績が

懸念されたほど悪化しなかったことで、株価が支えられる展開となりました。９月から11月にかけては、米中

通商協議の合意への期待などから続伸し、過去最高値を更新しました。米中通商協議が進展し、良好な企業業

績が下支えとなるなか、景気減速への警戒姿勢が後退して株価を押し上げました。 

12月は月初の調整を短期間で回復し、過去最高値を更新しました。企業業績見通しの下方修正が続いたもの

の、米国の対中制裁関税第４弾の発動の見送りなど米中関係の改善期待や、低金利政策の長期化見通しが株価

を支えました。2020年に入り、１月は下旬に差し掛かるまで最高値更新が続きましたが、中国で発生した新型

コロナウイルス感染症の景気に与える影響が懸念され、月末にかけて急落しました。当作成期末に向けて当

ファンドの基準価額はやや値を戻し、当作成期の騰落率は＋8.1％となりました。   
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○投資環境 

※以下のコメントの内容は、クレディ・スイス・グループからのコメントをもとにＳＢＩアセットマネジメントが編集した

ものです。 

【世界経済市況】 

米国経済は2019年第２四半期以降、年率２％の国内総生産（GDP）成長率を維持しました。個人消費、住宅

投資、政府支出などがプラスに貢献しました。また米供給管理協会（ISM）製造業景気指数は低下傾向が続き

景況感の境目とされる50を下回っていましたが、2020年１月は製造業、非製造業ともに景気指数が前月比で上

昇しました。 

欧州ではGDP成長率は前期比プラスを維持しているものの、減速傾向となりました。2019年第４四半期は年

率＋0.1％まで減速しました。足元ではフランス、イタリアが前期比マイナス成長となり、ドイツが横ばいと

なっています。中国経済は年率６％台のGDP成長率を維持していますが、緩やかな低下傾向にあり、2019年第

４四半期は前四半期から横ばいとなりました。 

 

【主要市場別市況】 

米国株式市場は、主要株価指数であるS&P500指数が＋19.8％の上昇となりました。当作成期の米国株式市場

は堅調に推移しました。主要株価指数では最高値更新が相次ぎました。当作成期初は米国債券市場で景気後退

の前兆とされる長短金利の逆転が観測されたことや、米中両国の追加関税の応酬などを受けて投資家心理が

悪化したことなどから、上値の重い展開となりました。その後、米中両国が閣僚級の通商交渉で部分的な合意

に達する見通しが強まったことや、米雇用統計、非製造業景況感指数などで米国経済の底堅さが確認できたこ

となどが好感されリスク選好姿勢が強まりました。2019年末にかけては米中通商協議において「第１段階」の

合意に達したことや、英国の総選挙で保守党が大勝し、英国の欧州連合（EU）離脱をめぐる不透明感が和らい

だことから、投資家心理が強気に傾き米国株式市場は上昇しました。2020年に入り、米軍によるイラン司令官

殺害をきっかけに中東情勢が緊迫化し、株価が一時的に調整しましたが、その後、米中両国が2019年末に合意

した「第１段階」の合意が正式署名されたことなどが好感され底堅く推移しました。 

 

オーストラリア株式市場は、主要株価指数であるAS51指数が＋13.2％の上昇となりました。当作成期のオー

ストラリア株式市場は、米国の製造業及び雇用関連の弱い経済指標の発表を受けて米国株式市場が下落した

ことや、米国がブラジル、アルゼンチンなどから輸入する鉄鋼などに追加関税を課す考えを示し、貿易摩擦が

世界経済に与える影響が意識されたことなどから、米国株式市場に追随して下落する場面もありましたが、米

中貿易摩擦や英国のEU離脱問題などに対する懸念が後退し、投資家のリスク選好姿勢が強まったことから、上

昇基調で推移しました。 

 

欧州株式市場は、代表的な株価指数であるユーロストックス50指数が＋17.8％の上昇となりました。当作成

期の欧州株式市場は、2019年10月に米国の製造業及び雇用関連の弱い経済指標の発表を受けて米国株式市場

が下落した流れから弱含む場面もありましたが、原油価格の上昇や、米中通商協議の「第１段階」の合意、英

総選挙における保守党の勝利によりEU離脱への道筋が明確になり不透明感が後退したことなどから、投資家

心理が強気に傾き、上昇基調で推移しました。 

 

英国株式市場は、代表的な株価指数であるFTSE100指数が＋4.8％の上昇となりました。当作成期の英国株式

市場は、サウジアラビアの石油施設が攻撃を受け供給量の減少が懸念され原油価格が上昇したことや、米中通

商協議で、両国が「第１段階」の合意に達し、世界経済の減速懸念が後退したことや、英国とEUが新しい離脱

協定で合意し、英総選挙後、EU離脱に道筋がついてことで、不透明感が後退したことなどが株価を押し上げま
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したが、当作成期末にかけて中国で新型コロナウイルスが発生及び感染拡大を受けて、中国経済の減速が懸念

されたことなどから、英国株式市場は比較的緩やかな上昇にとどまりました。 

 

【高配当株式市況】 

当作成期の世界株式市場は、日・米・欧の株式市場が上昇しました。米国の対中追加関税第４弾の表明や米

製造業指標の悪化、さらには米国債券市場において長短金利の逆転が観測されたことなどから、世界経済の後

退懸念が強まり株価の下押し圧力となりました。他方、米中貿易摩擦の進展、英国のEU離脱問題に道筋がつい

たことなどは支援材料となりました。 

米中貿易摩擦をめぐっては、閣僚級の貿易交渉の末、両国が「第１段階」の合意に達したことで、世界経済

への懸念が大幅に後退し投資家のリスク回避姿勢が強まりました。 

英国のEU離脱問題では、英国・EUが新しい離脱協定に合意しました。2019年10月末の期限は延期されました

が、英総選挙における保守党の勝利により離脱に道筋がつき、不透明感が薄らいだことは株価の支援材料とな

りました。 

当作成期の世界高配当株式市場は、欧米の株式市場における株価上昇による配当利回りの低下もあり、世界

株式市場のパフォーマンスを下回りました。 
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○当ファンドのポートフォリオ 

＜当ファンド＞ 

「クレディ・スイス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）Ⅲ－グローバル高配当株式プレミアム・ファン

ド（適格機関投資家限定）（シングル・プレミアム・クラスＣ）」への投資を通じて、世界の高配当株式への投

資に加え、カバードコール戦略を組み合わせることで、配当収入の確保を中心に、中長期的な信託財産の成長

をめざして運用を行いました。また、毎月の分配実施により資産の定時取崩しニーズに応えるとともに、資産

の運用により当該取崩しにかかる受取期間の延長をめざして運用を行いました。 

 

＜クレディ・スイス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）Ⅲ－グローバル高配当株式プレミアム・ファンド

（適格機関投資家限定）（シングル・プレミアム・クラスＣ）＞ 

世界の高配当株式からの配当金に加え、その個別銘柄を対象としたカバードコール戦略から得られるプレ

ミアム収入により、相対的に高い配当収入の確保と中長期的な信託財産の成長をめざして運用いたしました。 

なお、直近１月末時点のポートフォリオについては以下の通りとなっております。 

 

 
 

※上表については、クレディ・スイス・グループの資料を基に、ＳＢＩアセットマネジメントが作成しています。 
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＜ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用）＞ 

主要投資対象である「短期金融資産 マザーファンド」の受益証券を高位に組み入れ、これを維持しました。 

 

「短期金融資産 マザーファンド」において、日銀の金融緩和継続により短期国債のマイナス金利が常態化す

るなか、国債と比較してより利回りの高い非国債セクターの保有短期債の満期償還以降は、コールローン等の

比率を高めた運用を行い、市場運用ができない資金は受託銀行の金銭信託へ預け入れました。 

 

○当ファンドのベンチマークとの差異 

当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の高配当株式への投資に加え、カバードコール戦略

を組み合わせることで、配当収入の確保を中心に、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行うため、ベ

ンチマークはありません。また適当な参考指数もないことから、参考指数等も記載しておりません。 

 

○分配金 

当作成期の分配金は、基準価額水準、市況動向等を勘案し、下表の通りといたしました。 

なお、分配にあてずに信託財産に留保した収益につきましては、元本部分と同一の運用を行います。 

 

 
 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第13期 第14期 第15期 第16期 第17期 第18期 

2019年８月17日～ 
2019年９月17日 

2019年９月18日～ 
2019年10月16日 

2019年10月17日～ 
2019年11月18日 

2019年11月19日～ 
2019年12月16日 

2019年12月17日～ 
2020年１月16日 

2020年１月17日～ 
2020年２月17日 

当期分配金 140  65  135  65  135  65  

(対基準価額比率) 1.637％ 0.774％ 1.597％ 0.770％ 1.588％ 0.780％ 

 当期の収益 140  65  135  65  135  62  

 当期の収益以外 －  －  －  －  －  2  

翌期繰越分配対象額 515  530  551  565  579  578  
 

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  

分配原資の内訳 
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○今後の見通しと運用方針 

＜当ファンド＞ 

引き続き、「クレディ・スイス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）Ⅲ－グローバル高配当株式プレミア

ム・ファンド（適格機関投資家限定）（シングル・プレミアム・クラスＣ）」への投資を通じて、世界の高配当

株式への投資に加え、カバードコール戦略を組み合わせることで、配当収入の確保を中心に、中長期的な信託

財産の成長をめざして運用を行います。また、毎月の分配実施により資産の定時取崩しニーズに応えるととも

に、資産の運用により当該取崩しにかかる受取期間の延長をめざします。 

 

＜クレディ・スイス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）Ⅲ－グローバル高配当株式プレミアム・ファンド

（適格機関投資家限定）（シングル・プレミアム・クラスＣ）＞ 

当該外国投資信託を運用している、クレディ・スイス・グループは、以下のようにコメントをしています。 

 

中国で発生した新型コロナウイルスの感染拡大が中国国外に広がり、欧米で感染者数が急増するなか、世界

経済の減速や企業業績の悪化に対する懸念が投資家のリスク回避姿勢を強め、現在の金融市場の混乱につな

がっていると考えられます。主要中央銀行が相次いで打ち出す金融支援策は短期的に一定の効果が期待され

るものの、市場が持続的に回復するためには、中国以外の国における新型コロナウイルスの感染拡大にピーク

アウトが確認されることが投資家に安心感をもたらし、市場が安定化に向かう重要なポイントになると考え

られます。 

今後も引き続き世界の高配当株式への投資に加え、カバードコール戦略を組み合わせることにより、中長期

的な信託財産の成長をめざして運用を行います。 

 

＜ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用）＞ 

主として、短期金融資産 マザーファンドの受益証券への投資を通じて、わが国の短期金融資産等（短期公

社債及び短期金融商品を含みます。）を中心に投資を行います。 
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○１万口当たりの費用明細 (2019年８月17日～2020年２月17日) 

項 目 
第13期～第18期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 46  0.550  (a)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (19)  (0.222)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (26)  (0.306)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.022)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 1   0.011   (b)売買委託手数料＝作成期中の売買委託手数料÷作成期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 1)  (0.011)   

（c） そ の 他 費 用 13   0.150   (c)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 4)  (0.045)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印  刷 ） ( 9)  (0.105)  開示資料等の作成・印刷費用等 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  信託事務の処理等に要するその他費用 

 合 計 60   0.711    

作成期中の平均基準価額は、8,370円です。  

 
（注１） 作成期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出

した結果です。 

（注２） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注３） 項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注４） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。 

 当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「１万口当たりの費用明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概

要」に表示することとしております。 

（注５） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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○売買及び取引の状況 (2019年８月17日～2020年２月17日) 

 

 

銘 柄 
第13期～第18期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 口 千円 口 千円  
ＣＳ Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｔｒｕｓｔ Ⅲ－Ｃ 54,873 431,000 2,039 15,920  

 
（注１）金額は受渡し代金。 

（注２）単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年８月17日～2020年２月17日) 

 

 該当事項はありません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2020年２月17日現在) 

 

銘 柄 
第２作成期末 第３作成期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

ＣＳ Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｔｒｕｓｔ Ⅲ－Ｃ 56,906 109,740 845,110 99.0 

ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用） 1,007,963 1,007,963 996 0.1 

合 計 1,064,869 1,117,703 846,107 99.1 
 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

○投資信託財産の構成 (2020年２月17日現在) 

項 目 
第３作成期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 846,107 96.5 

コール・ローン等、その他 30,241 3.5 

投資信託財産総額 876,348 100.0 
 

（注）評価額の単位未満は切捨て。 

 

  

投資信託証券 
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○特定資産の価格等の調査 

該当事項はありません。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第13期末 第14期末 第15期末 第16期末 第17期末 第18期末 

2019年９月17日現在 2019年10月16日現在 2019年11月18日現在 2019年12月16日現在 2020年１月16日現在 2020年２月17日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 723,976,527   730,954,660   757,833,781   778,827,002   842,311,425   876,348,585   

 コール・ローン等 18,361,165   16,277,516   34,449,916   15,956,438   37,054,970   30,241,518   

 投資信託受益証券(評価額) 705,615,362   714,677,144   723,383,865   762,870,564   805,256,455   846,107,067   

(B) 負債 13,974,654   6,509,665   13,325,556   7,184,538   19,705,248   22,613,826   

 未払金 －   －   －   －   －   14,000,000   

 未払収益分配金 11,813,101   5,650,559   12,080,162   5,984,100   13,277,725   6,711,175   

 未払解約金 1,499,997   －   132,578   －   4,853,724   20,205   

 未払信託報酬 530,082   608,535   726,643   629,539   748,239   792,051   

 未払利息 50   44   94   43   101   82   

 その他未払費用 131,424   250,527   386,079   570,856   825,459   1,090,313   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 710,001,873   724,444,995   744,508,225   771,642,464   822,606,177   853,734,759   

 元本 843,792,949   869,316,896   894,826,821   920,630,812   983,535,209   1,032,488,490   

 次期繰越損益金 △133,791,076   △144,871,901   △150,318,596   △148,988,348   △160,929,032   △  178,753,731   

(D) 受益権総口数 843,792,949口 869,316,896口 894,826,821口 920,630,812口 983,535,209口 1,032,488,490口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,414円 8,333円 8,320円 8,382円 8,364円 8,269円 
 
<注記事項(運用報告書作成時には監査未了)> 

(貸借対照表関係) 

作成期首元本額 543,702,279円 

第13～18期中追加設定元本額 521,608,083円 

第13～18期中一部解約元本額 32,821,872円 
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○損益の状況 

項 目 
第13期 第14期 第15期 第16期 第17期 第18期 

2019年８月17日～ 
2019年９月17日 

2019年９月18日～ 
2019年10月16日 

2019年10月17日～ 
2019年11月18日 

2019年11月19日～ 
2019年12月16日 

2019年12月17日～ 
2020年１月16日 

2020年１月17日～ 
2020年２月17日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 13,364,611   7,569,836   14,872,501   7,763,230   15,578,344   7,552,751   

 受取配当金 13,368,056   7,570,826   14,873,483   7,764,166   15,580,486   7,554,411   

 支払利息 △      3,445   △        990   △        982   △        936   △      2,142   △      1,660   

(B) 有価証券売買損益 11,539,189   △  7,956,558   △  3,364,834   4,486,140   △  3,687,530   △  9,068,282   

 売買益 11,607,215   15,893   35,597   4,486,818   1,501   78,914   

 売買損 △     68,026   △  7,972,451   △  3,400,431   △        678   △  3,689,031   △  9,147,196   

(C) 信託報酬等 △    661,506   △    727,638   △    862,195   △    814,337   △  1,002,842   △  1,056,905   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 24,242,294   △  1,114,360   10,645,472   11,435,033   10,887,972   △  2,572,436   

(E) 前期繰越損益金 △ 45,744,369   △ 32,934,820   △ 39,328,371   △ 40,727,907   △ 34,993,975   △ 37,196,613   

(F) 追加信託差損益金 △100,475,900   △105,172,162   △109,555,535   △113,711,374   △123,545,304   △132,273,507   

 (配当等相当額) (   34,886,324)  (   36,298,490)  (   37,738,816)  (   39,174,035)  (   42,909,310)  (   45,859,727)  

 (売買損益相当額) (△135,362,224)  (△141,470,652)  (△147,294,351)  (△152,885,409)  (△166,454,614)  (△178,133,234)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △121,977,975   △139,221,342   △138,238,434   △143,004,248   △147,651,307   △172,042,556   

(H) 収益分配金 △ 11,813,101   △  5,650,559   △ 12,080,162   △  5,984,100   △ 13,277,725   △  6,711,175   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △133,791,076   △144,871,901   △150,318,596   △148,988,348   △160,929,032   △178,753,731   

 追加信託差損益金 △100,475,900   △105,172,162   △109,555,535   △113,711,374   △123,545,304   △132,273,507   

 (配当等相当額) (   34,886,324)  (   36,298,490)  (   37,738,816)  (   39,174,035)  (   42,909,310)  (   45,859,727)  

 (売買損益相当額) (△135,362,224)  (△141,470,652)  (△147,294,351)  (△152,885,409)  (△166,454,614)  (△178,133,234)  

 分配準備積立金 8,638,287   9,776,609   11,639,465   12,895,956   14,115,128   13,854,347   

 繰越損益金 △ 41,953,463   △ 49,476,348   △ 52,402,526   △ 48,172,930   △ 51,498,856   △ 60,334,571   
 

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

（注４） 第13期計算期間末における費用控除後の配当等収益（13,009,647円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（34,886,324円）および分配準備積立金（7,441,741円）より分配対象収益は55,337,712円（１万口当たり655円）であり、

うち11,813,101円（１万口当たり140円）を分配金額としております。 

（注５） 第14期計算期間末における費用控除後の配当等収益（6,842,198円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（36,298,490円）および分配準備積立金（8,584,970円）より分配対象収益は51,725,658円（１万口当たり595円）であり、

うち5,650,559円（１万口当たり65円）を分配金額としております。 

（注６） 第15期計算期間末における費用控除後の配当等収益（14,010,306円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（37,738,816円）および分配準備積立金（9,709,321円）より分配対象収益は61,458,443円（１万口当たり686円）であり、

うち12,080,162円（１万口当たり135円）を分配金額としております。 

（注７） 第16期計算期間末における費用控除後の配当等収益（7,247,103円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（39,174,035円）および分配準備積立金（11,632,953円）より分配対象収益は58,054,091円（１万口当たり630円）であり、

うち5,984,100円（１万口当たり65円）を分配金額としております。 

（注８） 第17期計算期間末における費用控除後の配当等収益（14,575,502円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（42,909,310円）および分配準備積立金（12,817,351円）より分配対象収益は70,302,163円（１万口当たり714円）であり、

うち13,277,725円（１万口当たり135円）を分配金額としております。 

（注９） 第18期計算期間末における費用控除後の配当等収益（6,495,846円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（45,859,727円）および分配準備積立金（14,069,676円）より分配対象収益は66,425,249円（１万口当たり643円）であり、

うち6,711,175円（１万口当たり65円）を分配金額としております。 
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＜ご参考＞ 

主要投資対象の投資信託証券の概要 

名称 
クレディ・スイス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）Ⅲ－グローバル高配当株式プ
レミアム・ファンド（適格機関投資家限定）（シングル・プレミアム・クラスＣ） 

形態 ケイマン籍外国投資信託／円建て 

運用目的・ 

運用方針 

1.主として、担保付スワップ取引を通じて、実質的に世界の株式に投資を行い、加えて
世界株式の個別銘柄を対象とした株式オプション取引を行うことにより、配当収入
の確保と中長期的な値上り益の投資成果の享受を目指します。 

2.カバードコール戦略の構築にあたっては、以下の点に留意します。 

・クレディ・スイスが有する企業価値評価モデルであるHOLT（ホルト）に従って選定さ
れた世界株式の中から、時価総額や流動性等を考慮して投資対象銘柄を選定します。 

・投資対象銘柄の中から、相対的に高い配当利回りで、下値抵抗力がある相対的に割安
で健全性の高い銘柄を選定し、世界株式ポートフォリオを構築します。 

・株式オプション取引：各個別銘柄毎に、当該株式を原資産とするヨーロピアン・コー
ルオプションを売却することで株式オプション取引を構築します。個別銘柄ごとに、
保有株数の全部にかかるコールオプションを売却することを基本とします。 

・世界株式およびオプション取引の運用は、クレディ・スイス・マネジメント（ケイマ
ン）リミテッドが行います。 

分配方針 

原則として、月次で分配を行い、１口当たりの分配金は、選定された世界株式の配当利
回り、関連するオプション取引によるプレミアム、１口当たり純資産価格の水準等に基
づいて支払われるものとし、１カ月ごとに見直されます。 

※今後、管理会社の判断によって変更される場合があります。 

管理報酬等 

純資産総額に対して年率0.40％程度 

※上記料率には、管理会社、受託会社、管理事務代行会社、保管会社、報酬代行会社と
その代理人への報酬等、および設立費用、監査報酬等が含まれます。 

※その他費用として、担保付スワップ取引において証券取引等に伴う手数料等が支払
われます。 

管理会社 クレディ・スイス・マネジメント（ケイマン）リミテッド 

換金手数料 0.50％ 

備考 

当外国投資信託は、担保付スワップ取引の相手方に担保付スワップ取引の構築に必要
な現金を支払い、当該取引の評価額に相当する担保を受け入れます。担保付スワップ取
引の相手方は、日々の担保付スワップ取引の評価を行っており、担保も洗い替えされま
す。担保付スワップ取引の評価には、世界株式等へ投資する場合にかかるコストや税金
等が反映されます。 
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