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当ファンドの仕組みは、次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／債券 
信 託 期 間 無期限（2013年５月13日設定） 

運 用 方 針 

・主として先進国（日本を含む）の債
券市場の値動きに連動する投資対
象ファンドを複数組合せることに
より、信託財産の中長期的な成長を
めざします。 

・ 参考指標は、FTSE世界BIG債券イン
デックス（円換算ベース）とします。
（2018年５月14日現在） 

・ 市場の変動により、投資対象ファン
ドの組入比率が基本投資割合から
乖離した場合は、原則として３カ月
に１回、基本投資割合へ戻す調整を
行います。 

・ 基本投資割合の見直しについては、
投資対象ファンドの経費率、パフォ
ーマンス、参考指標との連動性、流
動性等を考慮して、原則として１年
に１回行います。 

・ 当ファンドは、ファンド・オブ・フ
ァンズ方式で運用を行い、実質的な
運用は投資信託証券への投資を通
じて行います。 

・ 当ファンドの運用にあたっては、
「モーニングスター・アセット・マ
ネジメント株式会社」の投資助言を
受けます。 

主 要 運 用 対 象 
主としてETF（上場投資信託）への投
資を通じて、先進国（日本を含む）の
債券へ実質的に投資します。 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限
を設けません。 
外貨建資産への投資割合には制限を
設けません。 
株式への直接投資は行いません。 

分 配 方 針 

毎決算時（年１回毎年５月12日。休業
日の場合は翌営業日とします。）に、
分配方針に基づき分配を行います。分
配対象額の範囲は、繰越分を含めた経
費控除後の利子・配当等収益と売買益
（評価益を含みます。）等の全額とし、
委託会社が基準価額水準、市場動向等
を勘案して分配金額を決定します。た
だし、分配対象額が少額の場合は、分
配を行わない場合があります。 

 

 

 

運用報告書（全体版） 
第５期 

（決算日 2018年５月14日） 

 

ＥＸＥ－ｉ 先進国債券 

ファンド 
 

追加型投信／内外／債券 

 

 

 

受益者のみなさまへ 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 
さて、「ＥＸＥ－ｉ 先進国債券ファンド」は、

2018年５月14日に第５期決算を行いました。 
ここに期中の運用状況をご報告申し上げます。 
今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願

い申し上げます。 
 

 

 

 

 

 

ＳＢＩアセットマネジメント株式会社 

東京都港区六本木１－６－１ 

お問い合わせ先 

電話番号 03-6229-0097  

受付時間：営業日の９：00～17：00 

URL：http://www.sbiam.co.jp/ 

ＥＸＥ－ｉ専用Webサイト 

URL：http://www.sbiam.co.jp/EXE-i/ 

ＥＸＥ－ｉFacebookページ 

URL：https://www.facebook.com/sbiamexei/ 
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○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 標 

投資信託証券 
組 入 比 率 

純資産 
総 額 (分配落) 

税 込 
分配金 

期 中 
騰落率 

 
期 中 
騰落率 

(設 定 日) 円 円 ％ ％ ％ 百万円
2013年５月13日 10,000 － － 10,000 － － 64

１期(2014年５月12日) 10,287 0 2.9 10,423 4.8 96.2 394

２期(2015年５月12日) 11,690 0 13.6 11,671 12.0 98.4 902

３期(2016年５月12日) 11,082 0 △  5.2 11,145 △  4.5 98.2 1,302

４期(2017年５月12日) 11,328 0 2.2 11,380 2.1 97.0 1,373

５期(2018年５月14日) 11,188 0 △  1.2 11,410 0.3 98.2 1,455

（注１） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 
（注２） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しています。 
（注３） 参考指標はFTSE世界BIG債券インデックス（米ドルベース）をもとに委託会社で円換算しています。 
（注４） 参考指標の騰落率は、ETF購入後の2013年５月14日の値から計算しています。 
（注５） 参考指標は設定日の値をファンドの基準価額と同一になるように指数化しています。 
 

○当期中の基準価額と市況等の推移 
 

年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 標 投資信託証券

組 入 比 率 騰 落 率  騰 落 率 

（期   首） 円 ％ ％ ％
2017年５月12日 11,328 － 11,380 － 97.0

５月末 11,254 △  0.7 11,315 △  0.6 97.5

６月末 11,407 0.7 11,474 0.8 98.1

７月末 11,358 0.3 11,454 0.7 98.6

８月末 11,491 1.4 11,601 1.9 99.2

９月末 11,627 2.6 11,729 3.1 98.5

10月末 11,634 2.7 11,742 3.2 97.9

11月末 11,599 2.4 11,736 3.1 98.1

12月末 11,696 3.2 11,863 4.2 98.2

2018年１月末 11,330 0.0 11,554 1.5 98.7

２月末 11,083 △  2.2 11,301 △  0.7 99.7

３月末 11,077 △  2.2 11,323 △  0.5 99.9

４月末 11,225 △  0.9 11,468 0.8 99.2

（期   末）   
2018年５月14日 11,188 △  1.2 11,410 0.3 98.2

（注１） 騰落率は期首比です。 
（注２） 参考指標はFTSE世界BIG債券インデックス（米ドルベース）をもとに委託会社で円換算しています。 
（注３） 参考指標の騰落率は、ETF購入後の2013年５月14日の値から計算しています。 
 
参考指標：「FTSE世界BIG債券インデックス」 
FTSE世界BIG債券インデックスとは、FTSE社により運営され、世界の国債、政府・政府系機関債、担保付証券、社債などの総合投資利回りを
時価総額で加重平均した債券指数です。同指数に対する著作権、知的所有権その他一切の権利はFTSE社に帰属します。 
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■当期の運用状況と今後の運用方針（2017年５月13日から2018年５月14日まで） 
 

○基準価額等の推移 
 

 

 

期 首： 11,328円
期 末： 11,188円（既払分配金（税込み）：0円）
騰落率： △1.2％

 
（注１） 参考指標は FTSE 世界 BIG 債券インデックス（米ドルベース）をもとに委託会社で円換算しています。詳細は P１をご参照ください。 
（注２） 参考指標は、2017 年５月 12 日の値が当ファンドの基準価額と同一になるよう指数化しております。 
（注３） 当ファンドは、設定日以降分配を行っていないため分配金再投資基準価額は記載しておりません。 

 

 

○基準価額の主な変動要因 
 

上昇要因 

米国の利上げペースの鈍化観測、シリアや北朝鮮情勢を巡る地政学リスクの高まり、円安などが上昇要因とな

りました。 

下落要因 

米国の利上げを見込んだ長期金利の上昇、市場予想を大幅に上回る賃金上昇率を背景とした米国長期金利の急

上昇、円高などが下落要因となりました。 
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○投資環境 
 

＜先進国債券市場＞  

期首から年末にかけては、米国 10 年債利回りは２％～2.5％で推移しました。米国景気が堅調に拡大を続けた

ことを背景に、米連邦準備制度理事会（FRB）が金融政策の正常化を着実に進めたほか、９月には再投資政策の縮

小を決定しバランスシート縮小にも着手しました。先行きの利上げ観測の高まりを背景に債券利回りが上昇（価

格は下落）する局面があった一方、米政治を巡る先行き不透明感の高まりや、中東・北朝鮮を巡る地政学リスク

の高まりを背景に低下（価格は上昇）する局面もみられました。 

将来の利上げを見込み、米債券利回りは上昇基調となることが見込まれていましたが、インフレ上昇率が弱い

こと等が注目され「米利上げペースは緩やかであろう」という観測が高まり、債券利回りの上昇幅は限定的とな

りました。欧州では、欧州中央銀行（ECB）が金融緩和の縮小を進めました。ドイツ 10 年債利回りは、米国金利

の動向や、フランス大統領選挙などの政治動向に大きく影響を受ける形で推移しました。 

年明け以降は、２月に発表された米１月雇用統計にて賃金上昇率の加速を受けて、米国 10 年債利回りが３％に

迫る水準まで急上昇し（価格は下落）、世界的な株安を引き起こす展開となりました。その後、調整局面を迎え低

下しましたが、４月中旬以降は FRB による利上げを織り込む形で再び上昇基調となり、米国10年債利回りは3.1％

まで上昇（価格は下落）しました。 

＜為替＞ 

ドル／円は 113 円台後半からスタートしたあと、ロシアゲート疑惑が浮上し、110 円台後半までドル売り円買い

が進みました。その後、良好な米経済指標や日米株高を背景に円安・ドル高に転じましたが、日米金融政策の方

向性の違いが意識されたことや、ECB が金融正常化観測や資源価格の持ち直し、日米金利差拡大等を材料に 114 円

台までドル高円売りが進みました。イエレン FRB 議長の議会証言を受けて米利上げペースが緩やかになるとの観

測が強まり、ドル売り・円買いに転じました。 

ドラギ ECB総裁のタカ派な発言によるユーロ高や、トランプ米大統領の政権運営の不安定間が意識されたこと、

米消費者物価指数（CPI）が市場予想を下回ったことを背景とした利上げペースの鈍化が意識され、９月上旬にド

ル／円は 108 円台となりました。 

その後、米国の年内利上げ観測の高まりやトランプ米政権による税制改革案の公表が追い風となり、ドル／円

で 113 円台までドル買いが進みました。９月米雇用統計で賃金上昇率の加速が確認されたこと、衆議院総選挙に

おける与党優勢報道、米税制改革の進展期待等がドル買いの材料となる一方、北朝鮮を巡る地政学リスクの高ま

りや、市場予想を下回る結果となった米 CPI 等が円買い材料となり、一進一退の値動きが続きました。年明けか

ら３月上旬にかけては円高基調となりました。日銀の買いオペ減額の発表、中国当局の米国債購入の縮小・廃止

を検討するとの報道、米財務長官によるドル安容認発言、米長期金利の急騰による世界的なリスク回避の動き、

米中間の貿易摩擦懸念などが材料視されました。 

３月下旬から期末にかけては、円安・ドル高基調となりました。良好な米経済指標の発表や貿易摩擦懸念の後

退などを背景に徐々にドル売り・円買いが進み、ドル／円は 109 円台で期末を迎えました。 
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出所：Bloombergのデータを基にＳＢＩアセットマネジメントが作成 

（注１） 期首を100として指数化しています。 
（注２） 期末時点の各資産の詳細につきましては、最終ページの＜ご参考＞組入投資信託証券の概要をご覧下さい。 

 

 

○当ファンドのポートフォリオ 
 

 
 シュワブ U.S. アグリゲート・ボンド ETF  

 iシェアーズ 世界国債（除く米国）ETF  

 
 
モーニングスター・アセット・マネジメントの投資

助言に基づいた基本投資割合に従い、海外の ETF（上

場投資信託）への投資を通じて、先進国（日本を含む）

の債券へ実質的に投資を行いました。投資比率の合計

は 95％以上の高位を保ちました。 
 
（注） 各資産の詳細につきましては、最終ページの<ご参考>組入投資

信託証券の概要をご覧下さい。 
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【組入投資信託証券の資産構成比率】 

 
 組入上位10カ国 構成比率    

１ 米国 56.00％   

２ 日本 9.23％   

３ フランス 3.01％   

４ イタリア 2.85％   

５ カナダ 2.45％   

６ 英国 2.42％   

７ ドイツ 2.29％   

８ オランダ 2.07％   

９ アイルランド 2.02％   

10 オーストラリア 1.87％   

 

 債券種別 構成比率 

１ 政府機関債 39.61％

２ 米国国債 21.67％

３ 社債 15.71％

４ パススルー証券 14.38％

５ モーゲージ債 1.81％

６ 米国政府機関債 1.56％

７ 商業不動産担保証券 1.10％

８ 国際機関債 0.95％

９ 課税地方債 0.38％

10 資産担保証券 0.32％

出所：Bloombergのデータを基にＳＢＩアセットマネジメント作成 

（注１） 2018年４月27日時点の比率です。 
（注２） 当ファンドが投資する投資信託証券（ETF）の組入比率に基づき、加重平均して算出した値です。 
（注３） 投資信託証券を通じて投資する債券の評価額合計に対する比率です。 

 

【組入投資信託証券の騰落率】 

投 資 信 託 証 券 の 名 称 投 資 対 象 通 貨 
当期の
騰落率

シュワブ U.S. アグリゲート・ボンド ETF 米国債券 米ドル △3.0％

i シェアーズ 世界国債（除く米国）ETF 米国以外の債券 米ドル 7.6％
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○当ファンドのベンチマークとの差異 
 

 
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設け

ておりません。 

右記のグラフは、基準価額と参考指標の騰落率の対比

です。 

 

 

 
（注） 参考指標はFTSE世界BIG債券インデックス（円換算ベース）を使

用しています。 
詳細はP１をご参照ください。 

 

○分配金 
 

当期は基準価額等を勘案した結果、収益分配は行わないことといたしました。 

収益分配に充てなかった利益につきましては、信託財産に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

 分配原資の内訳 
 
 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項     目 
第５期    

2017年５月13日～ 
2018年５月14日    

当期分配金 －  

（対基準価額比率） －％  

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 1,481  

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

 

○今後の運用方針 
 

主としてETF（上場投資信託）への投資を通じて、先進国（日本を含む）の債券へ実質的に投資し、先進国（日

本を含む）の債券市場の値動きと同等の投資成果をめざします。当ファンドの運用にあたっては、モーニングス

ター・アセット・マネジメントの投資助言を受け、原則として年１回基本投資割合の見直しを行います。 
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○１万口当たりの費用明細 （2017年５月13日～2018年５月14日）

 

項   目 
当   期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

(a) 信 託 報 酬 28 0.250 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 (投 信 会 社) (  12) (0.109) 委託した資金の運用の対価 

 (販 売 会 社) (  12) (0.109) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価 

 (受 託 会 社) (   4) (0.033) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

(b) 売買委託手数料 1 0.009 (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権

口数 

 (投資信託証券) (   1) (0.009) ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支

払う手数料 

(c) 有価証券取引税 0 0.000 (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権

口数 

 (投資信託証券) (   0) (0.000) ※有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関

する税金 

(d) そ の 他 費 用 3 0.029 (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 (保 管 費 用) (   2) (0.014) 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管

及び資金の送金・資産の移転等に要する費用 

 (監 査 費 用) (   2) (0.015) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 (そ  の  他) (   0) (0.000) 信託事務の処理等に要するその他費用 

合   計 32 0.288  

期中の平均基準価額は、11,398円です。  

（注１） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果
です。 

（注２） 消費税は報告日の税率を採用しています。 
（注３） 項目ごとに円未満は四捨五入しております。 
（注４） 各項目の費用は、このファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。 
（注５） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
 
○売買及び取引の状況 （2017年５月13日～2018年５月14日）
 
 投資信託証券 
 

銘     柄 
買   付 売   付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

外
国 

ア
メ
リ
カ 

 口 千ドル 口 千ドル

ISHARES INTERNATIONAL TREASURY BOND ETF 10,189 633 7,504 465

 (51,584) (    －)  

SCHWAB US AGGREGATE BOND ETF 27,014 1,398 7,518 382

（注１）金額は受渡し代金。 
（注２）単位未満は切捨て。 
（注３）（ ）内は分割・償還による増減分で、上段の数字には含まれておりません。  
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○利害関係人との取引状況等 （2017年５月13日～2018年５月14日）

 

該当事項はありません。 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

 

○組入資産の明細 （2018年５月14日現在）
 
 外国投資信託証券 
 

銘  柄  名 

当    期    末 

口 数 
評  価  額 

比 率 
外貨建金額 円換算金額 

（アメリカ） 口 千ドル 千円 ％

ISHARES INTERNATIONAL TREASURY BOND ETF 104,863 5,231 571,867 39.3

SCHWAB US AGGREGATE BOND ETF 155,672 7,848 857,972 58.9

合     計 260,535 13,080 1,429,840 98.2

（注１）円換算金額は期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により円換算したものです。 
（注２）比率欄は、純資産総額に対する評価額の比率です。 
（注３）評価額の単位未満は切捨て。 

 

 

○投資信託財産の構成 （2018年５月14日現在）

 

項       目 
当     期     末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％

投 資 信 託 受 益 証 券 1,429,840 98.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 28,872 2.0

投 資 信 託 財 産 総 額 1,458,712 100.0

（注１） 評価額の単位未満は切捨て。 
（注２） 当期末における外貨建て純資産（1,431,692千円）の投資信託財産総額（1,458,712千円）に対する比率は98.1％です。 
（注３） 外貨建て資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により円換算したものです。なお、５月14日における円換算レート

は、１ドル＝109.31円です。 

 

 

○特定資産の価格等の調査 
 

該当事項はありません。 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況（2018年５月14日現在）

 

項     目 当 期 末 

(Ａ) 資 産 1,458,712,954円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 28,872,863 

 投資信託受益証券(評価額) 1,429,840,091 

(Ｂ) 負 債 3,078,802 

 未 払 解 約 金 1,147,014 

 未 払 信 託 報 酬 1,823,603 

 未 払 利 息 74 

 そ の 他 未 払 費 用 108,111 

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 1,455,634,152 

 元 本 1,301,116,667 

 次 期 繰 越 損 益 金 154,517,485 

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 1,301,116,667口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,188円

＜注記事項（運用報告書作成時には監査未了）＞ 
（貸借対照表関係） 
期首元本額 1,212,750,483円 
期中追加設定元本額 430,365,392円 
期中一部解約元本額 341,999,208円 

 
○損益の状況 （2017年５月13日～2018年５月14日）

 

項     目 当   期 

(Ａ)配 当 等 収 益 17,865,645円

受 取 配 当 金 21,217,480 

受 取 利 息 8,279 

支 払 利 息 △     3,360,114 

(Ｂ)有 価 証 券 売 買 損 益 △    35,172,698 

売 買 益 45,530,519 

売 買 損 △    80,703,217 

(Ｃ)信 託 報 酬 等 △     4,024,227 

(Ｄ)当 期 損 益 金 ( Ａ ＋ Ｂ ＋ Ｃ ) △    21,331,280 

(Ｅ)前 期 繰 越 損 益 金 9,655,676 

(Ｆ)追 加 信 託 差 損 益 金 166,193,089 

( 配 当 等 相 当 額 ) (     136,299,556)

( 売 買 損 益 相 当 額 ) (      29,893,533)

(Ｇ)  計   ( Ｄ ＋ Ｅ ＋ Ｆ ) 154,517,485 

(Ｈ)収 益 分 配 金 0 

次 期 繰 越 損 益 金 ( Ｇ ＋ Ｈ ) 154,517,485 

追 加 信 託 差 損 益 金 166,193,089 

( 配 当 等 相 当 額 ) (     136,299,556)

( 売 買 損 益 相 当 額 ) (      29,893,533)

分 配 準 備 積 立 金 56,522,948 

繰 越 損 益 金 △    68,198,552 

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えに
よるものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費
税等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の
追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差
額分をいいます。 

（注４） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（13,841,418
円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規
定する収益調整金（136,299,556円）および分配準備積立金
（42,681,530円）より分配対象収益は192,822,504円（10,000
口当たり1,481円）ですが、当期に分配した金額はありません。 
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<ご参考>組入投資信託証券の概要 

投資信託証券の名称 投資対象 連動する指数 経費率(年率) 委託会社 

シュワブ U.S.アグリゲート・
ボンド ETF 

米国債券 
ブルームバーグ・バークレイズ 

米国総合債券インデックス 
0.04％ 

Charles Schwab 

Investment 

Management, Inc.

 
組入上位10銘柄 比率 債券種別 比率 

UNITED STATES TREASURY, 0.00％, 4/5/2018 1.51％ 国債・政府機関債 36.9％

STATE STREET INSTITUTIONAL US GOVERNMENT MONEY MARKET FUND, 1.883％ 1.36％ 政府機関モーゲージ債 27.1％

UNITED STATES TREASURY, 0.00％, 4/12/2018 0.76％ 社債 24.4％

UNITED STATES TREASURY, 0.00％, 4/19/2018 0.76％ 米国外債券 4.3％

UNITED STATES TREASURY, 2.125％, 12/31/2022 0.54％ 短期投資 3.0％

UNITED STATES TREASURY, 1.375％, 4/30/2021 0.42％ 商業不動産担保証券 1.8％

UNITED STATES TREASURY, 2.25％, 11/15/2027 0.40％ その他投資会社 1.4％

UNITED STATES TREASURY, 2.625％, 11/15/2020 0.39％ 地方債 0.6％

UNITED STATES TREASURY, 2.00％, 1/15/2021 0.36％ 資産担保証券 0.5％

UNITED STATES TREASURY, 1.375％, 9/30/2020 0.34％  

出所：Charles Schwab Investment Management, Inc.の資料を基にSBIアセットマネジメントが作成 
（注）2018年３月31日時点の比率です。 
 

投資信託証券の名称 投資対象 連動する指数 経費率(年率) 委託会社 

iシェアーズ 世界国債（除く米国）ETF 米国以外の債券 

S&P インターナショナル・ 

ソブリン･ボンド・インデックス 

（除く米国） 

0.35％ BlackRock, Inc. 

 
組入上位10銘柄 比率   

DENMARK (KINGDOM OF) 1.36％  

EUR CASH 1.09％  

SWEDEN (KINGDOM OF) 0.66％  

IRELAND (REPUBLIC OF) 0.59％  

DENMARK (KINGDOM OF) 0.57％  

DENMARK (KINGDOM OF) 0.57％  

PORTUGAL (REPUBLIC OF) 0.54％  

SWEDEN (KINGDOM OF) 0.50％  

PORTUGAL (REPUBLIC OF) 0.48％  

PORTUGAL (REPUBLIC OF) 0.47％  

出所：BlackRock, Inc.の資料を基にＳＢＩアセットマネジメントが作成 
（注）2018年４月30日時点の比率です。 

上記組入投資信託証券は第５期期末時点のものであり、将来変更される場合があります。 


