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加 入 協 会   一 般 社 団 法 人 投 資 信 託 協 会

一般社団法人日本投資顧問業協会

弊社ファンドの基準価額の変動について

平素は弊社ファンドをご愛顧いただき、誠にありがとうございます。2016 年 11 月 9 日及び 10 日に

米大統領選の開票結果を受けて、国内主要株価指数は大きく変動しました。

以下のファンドについても基準価額が大きく変動いたしましたので、ご報告申し上げます。

１. 基準価額及び騰落率（11 月 9 日、10 日）

ファンド名称 日付
基準価額

(円)

前日比

(円)

騰落率

(％)

ＳＢＩ小型成長株ファンド ジェイクール

（愛称：jcool）

11 月 9 日 7,642 ▲ 223 ▲ 2.8

11 月 10 日 8,039 ＋397 ＋5.2

中小型成長株ファンド－ネクストジャパン－

（愛称：jnext）

11 月 9 日 19,490 ▲ 611 ▲ 3.0

11 月 10 日 20,144 ＋654 ＋3.4

ＳＢＩ中小型割安成長株ファンド ジェイリバイブ

（愛称：jrevive）

11 月 9 日 25,457 ▲ 1,093 ▲ 4.1

11 月 10 日 26,585 ＋1,128 ＋4.4

SBI 日本小型成長株選抜ファンド

（愛称：センバツ）

11 月 9 日 11,485 ▲ 334 ▲ 2.8

11 月 10 日 12,081 ＋596 ＋5.2

中小型成長株ファンド－ネクストジャパン－

(年２回決算型)/愛称：jnextⅡ

11 月 9 日 10,739 ▲ 329 ▲ 3.0

11 月 10 日 11,093 ＋354 ＋3.3

ＳＢＩ中小型割安成長株ファンド ジェイリバイブ

（年２回決算型）/愛称：ｊｒｅｖｉｖｅII

11 月 9 日 9,843 ▲ 423 ▲ 4.1

11 月 10 日 10,280 ＋437 ＋4.4
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２. 9 日、10 日の投資環境及び今後の見通し

9 日の国内株式市場は、米大統領選の投開票が進み、市場予想に反して共和党候補のドナルド・トラ

ンプ氏の優勢が伝わったことから、米国の政治や景気の先行き不透明感の高まりを嫌気し、大きく下落

しました。日経平均株価は、前営業日比 919 円 84 銭安（同 5.36％安）の 16,251 円 54 銭で取引を終了

し、為替も取引開始時に比べ対ドルで円高が進みました。

10 日の国内株式市場は、トランプ氏の政策への警戒感が後退し、前日の欧米株式市場が軒並み上昇

したことや為替相場で急速に円安が進んだことから投資家心理が改善し、金融セクターを中心に大幅反

発しました。日経平均株価は、前営業日比 1,092 円 88 銭高（同 6.72％高）の 17,344 円 42 銭で取引を

終了しました。

トランプ大統領の誕生を受け足元の金融市場では、財政拡大による米国経済の回復期待や、米長期金

利上昇を受けた円安進行をポジティブに受け止め、リスクオンの展開となっています。ただし、株式市場に

とっては、米国の歳出拡大と規制緩和などがポジティブ要因になる一方、保護主義政策はネガティブ要因

になることから、トランプ新大統領の手腕を見極めるまでは不安定な値動きが続く可能性があると考えます。

３. トランプ政権誕生を受けたポートフォリオへの影響と調査・投資助言判断について

前頁記載のファンドの投資助言を受けておりますエンジェルジャパン・アセットマネジメント株式会社から

のコメントは以下の通りです。

トランプ氏が選挙公約通りに保護主義的な通商政策を強化すると、日本においては為替・金利に影響を

与える可能性が発生することは想定されます。ただし、就任後は選挙期間中の強硬路線から経済優先の

姿勢を示すと、現実路線に戻すという見方もあるなど未知数が多く、今後の動向については注視していく必

要はあると考えています。

一方、各ファンドのポートフォリオについては日々見直しを行っていますが、現時点の段階ではポートフォ

リオ全体に与える影響はある程度限定されるものと考えています。例えば為替が円高に進んだ場合には

輸出企業の短期業績に影響を与える可能性はありますが、円高が収益の追い風となる企業も存在してい

ることから、全体としてはある程度相殺されることが想定されます。また、新大統領が保護貿易色を強化し

た場合についても、短期業績に甚大な影響が想定される企業もなく、これによって収益予想の変更を要す

る企業は現時点ではありません。各ポートフォリオ組入企業の事業内容は多種多様で、想定される影響も

それぞれ異なるため今後の動向を見極めながら丁寧にフォローし、必要な場合は迅速に組入・売却の投

資助言判断を行う予定です。

なお、大統領選の陰に隠れた格好となりましたが、まさに今週は 3 月期決算企業の第 2 四半期（7～9

月）決算発表のピークでした。私どもでは株式市場が大きく動揺していた中も、保有銘柄について全ての開

示情報を即座にチェックして、事前に想定していた数字との差異や会社計画に対する進捗状況などについ

て速やかに確認しました。そして丹念な準備をした上で、経営者の方々と順次面談させて頂き、経営者が

感じている現状と課題、中長期成長に向けた方針などについて伺っています。短期的な動向に惑わされず

に、こうした丹念な活動を徹底することこそが一社一社事業内容が異なる中小型株の投資にとって必要不

可欠であると考えています。

当社ではエンジェルジャパン・アセットマネジメント株式会社からの投資助言により、引き続き適時適切な

運用を行うべく努力していく所存ですので、今後ともよろしくお願い申し上げます。

以上
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投資信託にかかるリスク

投資信託は、主に国内外の株式・公社債等値動きのある証券を投資対象としますので、組入株式の価格の下落

や、組入株式の発行体の財務状況の悪化等の影響により、基準価額が下落し、その結果、大きく損失を被る場合

があります。

また、投資信託は、それぞれの投資信託ごとに投資対象資産の種類や投資制限、取引市場、投資対象国等が異

なることから、リスクの内容や性質が異なりますので、お申込みの際には必ず投資信託説明書（交付目論見書）の

内容をご確認の上、お客様自身でご判断ください。

※投資信託はリスクを含む商品であり、運用実績は市場環境等により変動します。したがって元本保証はありません。

お客様に直接・間接にご負担いただく費用等

（お買付時に直接ご負担いただく費用）

●お買付手数料          上限 3.24％（税抜 3.0％）

（途中解約時に直接ご負担いただく費用）

●信託財産留保額          上限 1.0％

（保有期間中にファンドが負担する費用（間接的にご負担いただく費用））

●信託報酬※              上限 2.16％（税抜 2.0％）

※成功報酬制を採用する投資信託については、基準価額の水準等により報酬額が変動するため、上限等を示すことができませ

ん。また、上記上限を超える場合があります。

●その他の費用

監査費用、有価証券売買時にかかる売買手数料、信託事務の諸費用等が信託財産から差引かれます。その他の

費用は、監査費用を除き、運用状況等により変動するものであり、事前に料率、上限額等を示すことができません。

投資信託ご購入の注意

●投資信託をご購入の際は、必ず投資信託説明書（交付目論見書）をあらかじめ、もしくは同時にお受取りになり、

内容をご確認ください。

●投資信託は値動きのあるものであり、元本保証、利回り保証、及び一定の運用成果の保証をするものではありま

せん。したがって、運用実績によっては元本割れする可能性があります。

●投資信託の基準価額の下落により損失を被るリスクは、投資信託をご購入のお客様が負うこととなります。

●投資信託は預金ではなく、預金保険の対象ではありません。

●銀行など登録金融機関でご購入いただく投資信託は、投資者保護基金の支払対象ではありません。


