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当ファンドの仕組みは、次の通りです。 

商 品 分 類 
追加型投信／内外／その他資産（株式・
オプション） 

信 託 期 間 
2028年８月16日まで（設定日：2018年
８月17日） 

運 用 方 針 

この投資信託は、世界の高配当株式への
投資に加え株式カバードコール戦略を
組み合わせることで、配当収入の確保を
中心に、中長期的な信託財産の成長をめ
ざして運用を行います。 

主 要 運 用 対 象 

外国投資信託である「クレディ・スイ
ス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）
III－グローバル高配当株式プレミア
ム・ファンド（適格機関投資家限定）（シ
ングル・プレミアム・クラスＡ）」及び
国内の証券投資信託である「ＦＯＦｓ用短
期金融資産ファンド（適格機関投資家専
用）」を主要投資対象とします。なお、
短期金融商品等に直接投資する場合が
あります。 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限を
設けません。 

株式への直接投資は行いません。 

外貨建資産への直接投資は行いません。 

デリバティブの直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

毎決算時（毎年２月16日及び８月16日
（休業日の場合は翌営業日））に、原則
として以下の方針に基づき分配を行い
ます。分配対象額の範囲は、経費控除後
の繰越分を含めた配当等収益及び売買
益（評価益を含みます。）等の全額とし
ます。分配金額は、委託会社が基準価額
水準、市況動向等を勘案して決定しま
す。ただし、委託会社の判断により分配
を行わないことがあります。収益分配に
あてず信託財産内に留保した利益につ
いては、運用の基本方針に基づき、元本
部分と同一の運用を行います。 

 

 

 

運用報告書（全体版） 
第８期 

（決算日 2022年８月16日） 

 

ＳＢＩ世界高配当株プレミアムファンド 

（為替ヘッジあり）＜資産成長コース＞ 

（愛称：長生き人生） 
 

追加型投信／内外／その他資産（株式・オプション） 

 

受益者のみなさまへ 

 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 
さて、「ＳＢＩ世界高配当株プレミアムファンド

（為替ヘッジあり）＜資産成長コース＞（愛称：
長生き人生）」は、2022年８月16日に第８期決算
を行いました。 

ここに期中の運用状況をご報告申し上げます。 
今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願

い申し上げます。 
 

 

ＳＢＩアセットマネジメント株式会社 

東京都港区六本木１－６－１ 

お問い合わせ先 

電話番号 03-6229-0097 

受付時間：営業日の９：00～17：00 

 

 

 

  
ホームページから、ファンドの商品概要、 

レポート等をご覧いただけます。 

http://www.sbiam.co.jp/ 
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○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 

基 準 価 額 投 資 信 託 
証     券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総   額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰落率 

 

４期(2020年８月17日) 

円 

9,064 

円 

0 

％ 

△ 10.4 

％ 

96.9 

百万円 

272 

５期(2021年２月16日) 9,703 0 7.0 97.3 206 

６期(2021年８月16日) 10,474 0 7.9 97.1 218 

７期(2022年２月16日) 10,633 0 1.5 97.2 215 

８期(2022年８月16日) 9,901 0 △  6.9 96.9 201 

（注）当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の高配当株式への投資に加え、カバードコール戦略を組み合わせることで、配当収
入の確保を中心に、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数もないことか
ら、参考指数等も記載しておりません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 
 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証     券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期   首) 円 ％ ％ 

2022年２月16日 10,633 － 97.2 

２月末 10,501 △ 1.2 97.3 

３月末 10,359 △ 2.6 98.0 

４月末 10,150 △ 4.5 97.2 

５月末 10,288 △ 3.2 97.5 

６月末 9,589 △ 9.8 97.6 

７月末 9,836 △ 7.5 97.7 

(期   末)    

2022年８月16日 9,901 △ 6.9 96.9 

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
（注２） 当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の高配当株式への投資に加え、カバードコール戦略を組み合わせることで、配当

収入の確保を中心に、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数もないこ
とから、参考指数等も記載しておりません。 
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■当期の運用状況と今後の運用方針（2022年２月17日から2022年８月16日まで） 
 
○基準価額等の推移 
 

 

期 首： 10,633円  
期 末： 9,901円（既払分配金（税込み）：0円）
騰落率： △6.9％（分配金再投資ベース） 

 
（注１） 当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の高配当株式への投資に加え、カバードコール戦略を組み合わせることで、配当

収入の確保を中心に、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数もないこ
とから、参考指数等も記載しておりません。 

（注２） 当ファンドは、設定日以降分配を行っていないため分配金再投資基準価額は記載しておりません。 
 

○基準価額の主な変動要因 
 
【基準価額の上昇要因】 

・ 当ファンドが保有していた株式のカバードコール戦略から得られたオプション・プレミアム収入が、基準価

額の上昇要因となりました。 

・ ７月頃、好調な欧米等の企業決算発表、景気減速期待からの欧米長期金利低下などを受けて世界的に株式市

場が反発するなか、当ファンドが投資対象とする世界の高配当株式の株価は上昇しました。 

・ 当ファンドで保有していた株式の配当収益が、基準価額の上昇要因となりました。 
 
【基準価額の下落要因】 

・ 当ファンドで行っていたオプション取引の損失が基準価額の下落要因となりました。 

・ ６月頃、インフレの高止まりから、米連邦準備制度理事会（FRB）が積極的な金融引き締めを実施すること

により景気後退が生ずる可能性があるとの観測が強まったため、世界的に株式が大きく売られました。これ

により、当ファンドが投資対象とする世界の高配当株式の株価は下落しました。 
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○投資環境 
 
※ 以下のコメントの内容は、クレディ・スイス・グループからのコメントをもとにSBIアセットマネジメントが編集したものです。 

 

【世界経済市況】 

当期の世界経済は供給制約やインフレの長期化などを背景に景気の減速感が強まりました。米国経済は、経済

活動の再開などに支えられ個人消費が成長を押し上げましたが、輸出などを中心に大きく落ち込み2022年１－３月

期の米GDP成長率は前期比マイナスとなりました。４－６月期は新型コロナウイルスの感染対策が緩和される中、

個人消費やインバウンド需要の増加などがプラスに作用しましたが、米金利上昇の影響もあり住宅投資や在庫投

資が減少し、マイナス成長となりました。欧州では、2022年１－３月期のGDP成長率はプラスとなりましたが、

インフレが個人消費を抑制し成長ペースは鈍化しました。４－６月期は経済活動の再開などを背景にサービス需

要やインバウンド需要の増加に支えられ５四半期連続のプラスとなりました。中国経済は、生産活動やインフラ

投資が堅調に推移したことから2022年１－３月期のGDP成長率は前年比プラスとなりました。４－６月期もプラ

スを維持したものの、上海のロックダウンや他の都市における行動制限の影響により経済活動が停滞し成長率は

減速しました。 

 

【主要市場別市況】 

当期の米国株式市場は、主要株価指数であるS&P500指数が前期末と比べ下落しました。当期前半は米金融引き

締め加速への警戒感や米長期金利の上昇、さらには中国経済の減速懸念などを背景に投資家のリスク回避姿勢が

強まり2022年６月にかけて下落基調で推移しました。後半は良好な米企業業績や米消費者物価指数の伸びが予想

以上に鈍化したことから株価は堅調推移し期初からの下げ幅を縮小しました。 

 

オーストラリア株式市場は、主要株価指数であるAS51指数が前期末と比べ下落しました。米国株の下落やオー

ストラリア準備銀行（RBA）による予想を上回る政策金利の引き上げなどが嫌気され４月から６月にかけて大幅に

下落しました。その後、米国株の上昇を受けて投資家のリスク選好姿勢が強まり上昇しました。 

 

欧州株式市場は、代表的な株価指数であるユーロストックス50指数が前期末と比べ下落しました。ECBによる

金融引き締めへの警戒感や世界経済の減速懸念などを背景に下落基調で推移しました。当期末にかけては、天然

ガスの供給再開や欧州企業の好決算など受けて上昇しました。 

 

当期の英国株式市場は、代表的な株価指数であるFTSE100指数が前期末と比べ横ばいでした。欧米の中央銀行

による金融早期引き締めに対する警戒感から株価は６月に大幅に下落しました。その後、ポンド安の進行や米国

株式市場の上昇を受けて期初からの下げ幅を縮小しました。 
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【高配当株式市況】 

当期の世界株市場は上値の重い展開となりました。当期前半はウクライナ情勢の緊迫化や世界的なインフレ率

の上昇に伴う金利上昇、上海におけるロックダウンによる中国経済の減速懸念などが株価の下振れ要因となりま

したが、良好な米企業業績などが支えとなり底堅く推移しました。後半は、６月に欧米の中央銀行が金融引き締

めを加速させる姿勢を強め、金利上昇や世界的な景気減速への警戒感から主要株式市場は下落しました。その後、

当期末にかけては、一部の米マクロ経済指標でインフレ率上昇の一服感を示す内容となったことや、良好な米企

業業績などを受けて米国株が復調し投資家のリスク選好姿勢が強まったことなどから主要株式市場は概ね上昇基

調となりました。同期間中、世界高配当株は世界株のパフォーマンスを上回りました。 

 

 

○当ファンドのポートフォリオ 
 

＜当ファンド＞ 

「クレディ・スイス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）Ⅲ－グローバル高配当株式プレミアム・ファンド

（適格機関投資家限定）（シングル・プレミアム・クラスA）」への投資を通じて、世界の高配当株式への投資に加

え、カバードコール戦略を組み合わせることで、配当収入の確保を中心に、中長期的な信託財産の成長をめざし

て運用を行いました。 

 

＜クレディ・スイス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）Ⅲ－グローバル高配当株式プレミアム・ファンド（適

格機関投資家限定）（シングル・プレミアム・クラスA）＞ 

世界の高配当株式からの配当金に加え、その個別銘柄を対象としたカバードコール戦略から得られるプレミア

ム収入により、相対的に高い配当収入の確保と中長期的な信託財産の成長をめざして運用いたしました。 

なお、直近７月末時点のポートフォリオについては以下の通りとなっております。 
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【組入上位10銘柄】 

 銘 柄 名 通 貨 国・地域 業 種 名 比 率 

     ％ 

1 東方海外国際 ［オリエント・オーバーシーズ］ 香港ドル 香港 資本財・サービス 3.7 

2 ARCエナジー・トラスト カナダ・ドル カナダ エネルギー 3.7 

3 パパックロイド ユーロ ドイツ 資本財・サービス 3.6 

4 デボン・エナジー 米ドル 米国 エネルギー 3.5 

5 フォーテスキュー・メタルス・グループ 豪ドル オーストラリア 素材 3.5 

6 センプラ・エナジー 米ドル 米国 公益事業 3.4 

7 デジタル・リアルティー・トラスト 米ドル 米国 不動産 3.4 

8 メルセデス・ベンツグループ ユーロ ドイツ 一般消費財・サービス 3.4 

9 ラマール・アドバタイジング 米ドル 米国 不動産 3.4 

10 ゲーミングアンドレジャープロパティーズ 米ドル 米国 不動産 3.4 

組入銘柄数 30銘柄 

（注１） 比率はいずれも主要組入投資信託証券のポートフォリオに対する割合です。 
（注２） 業種は世界産業分類基準（GICS）による分類です。 
※上表については、クレディ・スイス・グループの資料を基に、SBIアセットマネジメントが作成しています。 

 

 

＜FOFs用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用）＞ 

主要投資対象である「短期金融資産マザーファンド」の受益証券を高位に組み入れ、これを維持しました。 

 

「短期金融資産マザーファンド」において、日銀の金融緩和継続により短期国債のマイナス金利が常態化する

なか、国債と比較してより利回りの高い非国債セクターの保有短期債の満期償還以降は、コールローン等の比率

を高めた運用を行い、市場運用ができない資金は受託銀行の金銭信託へ預け入れました。 
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○当ファンドのベンチマークとの差異 
 

当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の高配当株式への投資に加え、カバードコール戦略を組

み合わせることで、配当収入の確保を中心に、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行うため、ベンチマー

クはありません。また適当な参考指数もないことから、参考指数等も記載しておりません。 

 

 

○分配金 
 

当期の分配金は、基準価額水準、市況動向等を勘案し見送ることといたしました。 

なお、分配にあてずに信託財産に留保した収益につきましては、元本部分と同一の運用を行います。 

 

 分配原資の内訳 
 
 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項  目 

第８期 

2022年２月17日～ 

2022年８月16日 

当期分配金 － 

(対基準価額比率) －％ 

当期の収益 － 

当期の収益以外 － 

翌期繰越分配対象額 1,101 

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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○今後の見通しと運用方針 
 

＜当ファンド＞ 

引き続き、「クレディ・スイス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）Ⅲ－グローバル高配当株式プレミアム・

ファンド（適格機関投資家限定）（シングル・プレミアム・クラスA）」への投資を通じて、世界の高配当株式への

投資に加え、カバードコール戦略を組み合わせることで、配当収入の確保を中心に、中長期的な信託財産の成長

をめざして運用を行います。 

 

＜クレディ・スイス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）Ⅲ－グローバル高配当株式プレミアム・ファンド（適

格機関投資家限定）（シングル・プレミアム・クラスA）＞ 

当該外国投資信託を運用している、クレディ・スイス・グループは、以下のようにコメントをしています。 

 

今後の世界株式市場は米国株を中心に底堅く推移する展開が予想されます。世界的な金融引き締め観測や高イ

ンフレなどを背景に米国の景気減速が懸念される中、インフレの落ち着きや、生産、個人消費の堅調さを示す米

マクロ経済指標が相次ぎ、米国が景気減速を回避するとの見方が強まりつつあります。このような中、米国株式

市場は景気減速に対する警戒感の後退や良好な米企業業績などが支えとなり堅調に推移するとみています。他方、

主要国の金融引き締め観測に加え、インフレや供給網の混乱の長期化に伴う企業業績の不透明感などは相場の重

石となる可能性もあり留意が必要です。 

 

＜FOFs用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用）＞ 

主として、短期金融資産マザーファンドの受益証券への投資を通じて、わが国の短期金融資産等（短期公社債

及び短期金融商品を含みます。）を中心に投資を行います。 
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○１万口当たりの費用明細 （2022年２月17日～2022年８月16日）

 

項   目 
当期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

(a) 信 託 報 酬 55 0.540 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 (投 信 会 社) (22) (0.218) 委託した資金の運用の対価 

 (販 売 会 社) (30) (0.300) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価 

 (受 託 会 社) (2) (0.022) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

(b) 売買委託手数料 1 0.007 (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権

口数 

 (投資信託証券) (1) (0.007) ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払

う手数料 

(c) そ の 他 費 用 40 0.400 (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 (監 査 費 用) (16) (0.162) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 (印    刷 ) (24) (0.238) 開示資料等の作成・印刷費用等 

 (そ  の  他 ) (0) (0.000) 信託事務の処理等に要するその他費用 

合   計 96 0.947  

期中の平均基準価額は、10,120円です。  

（注１） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果
です。 

（注２） 消費税は報告日の税率を採用しています。 
（注３） 項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注４） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。 

当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「１万口当たりの費用明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」
に表示することとしております。 

（注５） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

  



 

- 9 - 

全体版 
 

Filename： 【全体】w16_SBI 世界高配当株プレミアムファンド（為替ヘッジあり）＜資産成長コース＞_2208 

LastSave:9/21/2022 11:22:00 AM LastPrint：9/21/2022 11:23:00 AM 

size： 182×200 (仕上がりサイズ  ：上下 48.52 左右 13.99)

 (裁ち落としサイズ：上下 45.52 左右 10.99)

 
（参考情報） 

○経費率（投資先ファンドの運用管理費用以外の費用を除く） 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を

除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した経費率（年率）は2.28％

です。 

 

 

 

 

 （単位：％）

経費率（①＋②） 2.28 

①当ファンドの費用の比率 1.89 

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.39 

（注１） ①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注２） ②の費用は、各月末の投資先ファンドの保有比率に当該投資先ファンドの運用管理比率を乗じて算出した概算値です。 
（注３） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
（注４） 各比率は、年率換算した値です。なお、四捨五入の関係により、合計が一致しない場合があります。 
（注５） 投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券です。 
（注６） ①と②の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注７） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
  

当ファンド 

1.89％ 

経費率 

2.28％ 

運用管理費用 

（投信会社） 

0.44％ 

運用管理費用 

（販売会社） 

0.60％ 

運用管理費用 

（受託会社） 

0.04％ 

その他費用 

0.81％ 

投資先 

ファンド 

0.39％ 

運用管理費用 

0.39％ 
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○売買及び取引の状況 （2022年２月17日～2022年８月16日）

 

 投資信託証券 
 

銘         柄 
買   付 売   付 

口   数 金   額 口   数 金   額 

国

内 

 口 千円 口 千円 

ＣＳ Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｔｒｕｓｔ Ⅲ-Ａ 191 2,000 271 2,985 

（注１） 金額は受渡し代金。 
（注２） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 （2022年２月17日～2022年８月16日）

 

該当事項はありません。 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 （2022年８月16日現在）

 

 ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細 
 

銘       柄 
期首(前期末) 当     期     末 

口   数 口   数 評 価 額 比   率 

 口 口 千円 ％ 

ＣＳ Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｔｒｕｓｔ Ⅲ-Ａ 18,174 18,094 194,171 96.5 

ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用） 1,007,963 1,007,963 992 0.5 

合           計 1,026,137 1,026,057 195,163 96.9 

（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

○投資信託財産の構成 （2022年８月16日現在）
 

項       目 
当     期     末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％ 
投 資 信 託 受 益 証 券 195,163 96.0 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 8,055 4.0 

投 資 信 託 財 産 総 額 203,218 100.0 

（注）評価額の単位未満は切捨て。 

 

○特定資産の価格等の調査 
 

該当事項はありません。   
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況（2022年８月16日現在）

 

項     目 当 期 末 

(Ａ) 資 産 203,218,538円 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 8,055,092 

 投資信託受益証券(評価額) 195,163,446 

(Ｂ) 負 債 1,904,735 

 未 払 解 約 金 － 

 未 払 信 託 報 酬 1,090,512 

 未 払 利 息 22 

 そ の 他 未 払 費 用 814,201 

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 201,313,803 

 元 本 203,335,344 

 次 期 繰 越 損 益 金 △  2,021,541 

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 203,335,344口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,901円 

＜注記事項（運用報告書作成時には監査未了）＞ 
(貸借対照表関係) 
期首元本額 202,256,388円 
期中追加設定元本額 9,094,855円 
期中一部解約元本額 8,015,899円 

（注） 当期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は
2,021,541円です。 

 
○損益の状況 （2022年２月17日～2022年８月16日）

 

項     目 当   期 

(Ａ) 配 当 等 収 益 △      3,024円 

 支 払 利 息 △      3,024 

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 △ 12,415,970 

 売 買 益 424,217 

 売 買 損 △ 12,840,187 

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △  1,904,825 

(Ｄ) 当 期 損 益 金 ( Ａ ＋ Ｂ ＋ Ｃ ) △ 14,323,819 

(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 18,053,381 

(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 △  5,751,103 

 ( 配 当 等 相 当 額 ) (    4,335,377) 

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 10,086,480) 

(Ｇ)   計   ( Ｄ ＋ Ｅ ＋ Ｆ ) △  2,021,541 

(Ｈ) 収 益 分 配 金 0 

 次 期 繰 越 損 益 金 ( Ｇ ＋ Ｈ ) △  2,021,541 

 追 加 信 託 差 損 益 金 △  5,751,103 

 ( 配 当 等 相 当 額 ) (    4,335,377) 

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 10,086,480) 

 分 配 準 備 積 立 金 18,056,514 

 繰 越 損 益 金 △ 14,326,952 

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えに
よるものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費
税等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の
追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差
額分をいいます。 

（注４） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（０円）、費用控除
後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益調整金
（4,335,377円）および分配準備積立金（18,056,514円）より分
配対象収益は22,391,891円（10,000口当たり1,101円）ですが、
当期に分配した金額はありません。 
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＜ご参考＞ 
主要投資対象の投資信託証券の概要 

名称 
クレディ・スイス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）Ⅲ－グローバル高配当株式プレミア
ム・ファンド（適格機関投資家限定）（シングル・プレミアム・クラスＡ） 

形態 ケイマン籍外国投資信託／円建て 

運用目的・ 
運用方針 

1. 主として、担保付スワップ取引を通じて、実質的に世界の株式に投資を行い、加えて世界株
式の個別銘柄を対象とした株式オプション取引を行うことにより、配当収入の確保と中長期
的な値上り益の投資成果の享受を目指します。 

2. カバードコール戦略の構築にあたっては、以下の点に留意します。 

・ クレディ・スイスが有する企業価値評価モデルであるHOLT（ホルト）に従って選定された世
界株式の中から、時価総額や流動性等を考慮して投資対象銘柄を選定します。  

・ 投資対象銘柄の中から、相対的に高い配当利回りで、下値抵抗力がある相対的に割安で健全
性の高い銘柄を選定し、世界株式ポートフォリオを構築します。 

・ 株式オプション取引：各個別銘柄毎に、当該株式を原資産とするヨーロピアン・コールオプ
ションを売却することで株式オプション取引を構築します。個別銘柄ごとに、保有株数の全
部にかかるコールオプションを売却することを基本とします。 

・ 世界株式およびオプション取引の運用は、クレディ・スイス・マネジメント（ケイマン）リ
ミテッドが行います。 

分配方針 原則として、分配は行わない方針です。 

管理報酬等 

純資産総額に対して年率0.40％程度 

※ 上記料率には、管理会社、受託会社、管理事務代行会社、保管会社、報酬代行会社とその代
理人への報酬等、および設立費用、監査報酬等が含まれます。 

※ その他費用として、担保付スワップ取引において証券取引等に伴う手数料等が支払われます。 

管理会社 クレディ・スイス・マネジメント（ケイマン）リミテッド 

換金手数料 0.50％ 

備考 

当外国投資信託は、担保付スワップ取引の相手方に担保付スワップ取引の構築に必要な現金を
支払い、当該取引の評価額に相当する担保を受け入れます。担保付スワップ取引の相手方は、
日々の担保付スワップ取引の評価を行っており、担保も洗い替えされます。担保付スワップ取
引の評価には、世界株式等へ投資する場合にかかるコストや税金等が反映されます。 

 

名称  ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用） 

運用目的・ 
運用方針 

主として、「短期金融資産 マザーファンド」の受益証券への投資を通じて、わが国の短期金融
資産等（短期公社債及び短期金融商品を含みます。）を中心に投資を行い、安定した収益の確
保を目標として運用を行います。 

信託期間 原則として無期限 

決算日 毎年９月25日（日本の銀行が休業日の場合は翌営業日） 

信託報酬 ファンドの純資産総額に対し年0.143％（税抜0.13％） 

投信委託会社 三井住友トラスト・アセットマネジメント株式会社 

受託銀行 三井住友信託銀行株式会社 
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■クレディ・スイス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）Ⅲ－グローバル高配当株式プレミアム・

ファンド（適格機関投資家限定）の状況 

2022年８月16日現在入手している最新（2021年７月31日現在）の状況です。 

 

■貸借対照表 

2021年７月31日 

資産  
 (円) 

金融資産（損益通算後の評価額） 2,886,251,580 
未収：  

受益証券発行分 6,800,000 
その他の資産 2,985,000 

資産合計 2,896,036,580 

  
  
負債  
当座貸越 2,984,999 
未払：  

有価証券購入分 5,200,000 
買戻し 1,600,000 

負債合計 9,784,999 

受益者に帰属する純資産 2,886,251,581 

 

■包括的利益計算書 

2020年８月1日から2021年７月31日 

収益  
 (円) 

金融商品に係る収益（損失）  
手数料収入 572,886,719 
金融資産及び金融負債に係る実現損（損益通算後の評価額） △   720,878,721 
金融資産及び金融負債に係る未実現損の変動（損益通算後の評価額） 915,609,625 

収益（損失）合計 767,617,623 

  
費用  

報酬支払代行人手数料 15,497,872 

  
財務費用控除前の運用に伴う収益（損失） 752,119,751 

  
財務費用  

支払分配金 △  557,388,847 

包括利益（損失）合計  
（運用による償還可能受益証券の保有者に帰属する純資産の増（減）） 194,730,904 
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ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用）の状況 

2022年８月16日現在入手している最新（第11期決算日（2021年９月27日現在））の状況です。 

 

○１万口当たりの費用明細 (2020年９月26日～2021年９月27日)

 

項   目 
当  期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

(a) 信 託 報 酬 14 0.144 (a)信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率 

期中の平均基準価額は 9,870 円です。 

    信託報酬に係る消費税は当（作成）期末の税率を採用

しています。 

 ( 投  信  会  社 ) (  11) (0.111) 委託した資金の運用､基準価額の計算､開示資料作成等

の対価 

 ( 販  売  会  社 ) (   1) (0.011) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファン

ドの管理、購入後の情報提供等の対価 

 ( 受  託  会  社 ) (   2) (0.022) 運用財産の管理､投信会社からの指図の実行の対価 

(b) そ の 他 費 用 1 0.005 (b)その他費用＝〔期中のその他費用〕÷〔期中の平均

受益権口数〕×10,000 

 ( 監  査  費  用 ) (   1) (0.005) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係

る費用 

 ( そ   の   他 ) (   0) (0.000) その他は、金銭信託預入に係る手数料等 

合   計 15 0.149  

（注１） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 
なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファ
ンドに対応するものを含みます。 

（注２） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３） 「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

 

○組入資産の明細 
 
 親投資信託残高 
 

 
当期首(前期末) 当   期   末 

口   数 口   数 評 価 額 

 

短 期 金 融 資 産  マ ザ ー フ ァ ン ド 

千口 
15,377 

千口 
13,428 

千円 
13,589 

（注）親投資信託の当期末における受益権総口数は 9,965,821 千口です。 
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○投資信託財産の構成 
 

項       目 
当     期     末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％ 
短 期 金 融 資 産  マ ザ ー フ ァ ン ド 13,589 99.9 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 19 0.1 

投 資 信 託 財 産 総 額 13,608 100.0 

 

  
○資産、負債、元本及び基準価額の状況（2021年９月27日現在）

 

項     目 当 期 末 

(Ａ) 資 産 13,608,104円 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 18,240 

 短期金融資産 マザーファンド(評価額) 13,589,758 

 未 収 入 金 106 

(Ｂ) 負 債 11,718 

 未 払 信 託 報 酬 10,936 

 そ の 他 未 払 費 用 782 

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 13,596,386 

 元 本 13,789,186 

 次 期 繰 越 損 益 金 △     192,800 

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 13,789,186口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,860円 

 
○損益の状況（自2020年９月26日 至2021年９月27日）

 

項     目 当   期 

(Ａ) 有 価 証 券 売 買 損 益 △     2,946円 

 売 買 益 197 

 売 買 損 △     3,143 

(Ｂ) 信 託 報 酬 等 △    22,679 

(Ｃ) 当 期 損 益 金 ( Ａ ＋ Ｂ ) △    25,625 

(Ｄ) 前 期 繰 越 損 益 金 △    49,277 

(Ｅ) 追 加 信 託 差 損 益 金 △   117,898 

 ( 配 当 等 相 当 額 ) (     654,973) 

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△   772,871) 

(Ｆ)   計   ( Ｃ ＋ Ｄ ＋ Ｅ ) △   192,800 

(Ｇ) 収 益 分 配 金 0 

 次 期 繰 越 損 益 金 ( Ｆ ＋ Ｇ ) △   192,800 

 追 加 信 託 差 損 益 金 △   117,898 

 ( 配 当 等 相 当 額 ) (     654,973) 

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△   772,871) 

 分 配 準 備 積 立 金 11,111 

 繰 越 損 益 金 △    86,013 

（注１）(A)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 
（注２） (B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含め

て表示しています。 
（注３） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追

加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
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当ファンド（ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用））が投資対象としている「短期

金融資産 マザーファンド（第14期決算日（2021年９月27日現在））」の組入資産の内容等の状況 

 

○１万口当たりの費用明細 

 

項   目 

当  期 

項 目 の 概 要 (2020年９月26日～2021年９月27日) 

金 額 比 率 

  円 ％  

(a) そ の 他 費 用 0 0.000 (a)その他費用＝〔期中のその他費用〕÷〔期中の平均

受益権口数〕×10,000 

 ( そ   の   他 ) (   0) (0.000) その他は、金銭信託預入に係る手数料等 

合   計 0 0.000  

（注１） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 
（注２） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３） 「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

 

○組入資産の明細 
 

当期末における該当事項はありません。 

 

 

※日銀の金融緩和継続により短期国債のマイナス金利が常態化するなか、国債と比較してより利回り

の高い非国債セクターの保有短期債の満期償還以降は、コールローン等の比率を高めた運用を行い、

市場運用ができない資金は受託銀行の金銭信託へ預け入れました。 
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○投資信託財産の構成 
 

項       目 
当     期     末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％ 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 10,085,508 100.0 

投 資 信 託 財 産 総 額 10,085,508 100.0 

 

  
〇資産、負債、元本及び基準価額の状況（2021年９月27日現在）

 

項     目 当 期 末 

(Ａ) 資 産 10,085,508,259円 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 10,085,508,259 

(Ｂ) 負 債 12,402 

 未 払 解 約 金 106 

 未 払 利 息 12,296 

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 10,085,495,857 

 元 本 9,965,821,749 

 次 期 繰 越 損 益 金 119,674,108 

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 9,965,821,749口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,120円 

 
〇損益の状況（自2020年９月26日 至2021年９月27日）

 

項     目 当   期 

(Ａ) 配 当 等 収 益 △   4,960,031円 

 受 取 利 息 66,389 

 支 払 利 息 △   5,026,420 

(Ｂ) そ の 他 費 用 △           2 

(Ｃ) 当 期 損 益 金 ( Ａ ＋ Ｂ ) △   4,960,033 

(Ｄ) 前 期 繰 越 損 益 金 114,414,146 

(Ｅ) 追 加 信 託 差 損 益 金 263,706,182 

(Ｆ) 解 約 差 損 益 金 △ 253,486,187 

(Ｇ)   計  (Ｃ＋Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 119,674,108 

 次 期 繰 越 損 益 金 ( Ｇ ) 119,674,108 

（注１） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追
加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注２） (F)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約
価額を差し引いた差額分をいいます。 

 

 

 

 


