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当ファンドの仕組みは、次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 
信 託 期 間 無期限（2013年５月13日設定） 

運 用 方 針 

・ 主として新興国の株式市場の値動
きに連動する投資対象ファンドを
複数組合せることにより、信託財産
の中長期的な成長をめざします。 

・ 参考指標は、FTSE・エマージング・
インデックス（円換算ベース）とし
ます。（2025年５月12日現在） 

・ 市場の変動により、投資対象ファン
ドの組入比率が基本投資割合から
乖離した場合は、原則として３カ月
に１回、基本投資割合へ戻す調整を
行います。 

・ 基本投資割合の見直しについては、
投資対象ファンドの経費率、パ
フォーマンス、参考指標との連動
性、流動性等を考慮して、原則とし
て１年に１回行います。 

・ 当ファンドは、ファンド・オブ・
ファンズ方式で運用を行い、実質
的な運用は投資信託証券への投資
を通じて行います。 

・ 当ファンドの運用にあたっては、
「ウエルスアドバイザー株式会社」
の投資助言を受けます。 

主 要 運 用 対 象 
主としてETF（上場投資信託）への投
資を通じて、新興国の株式へ実質的に
投資します。 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限
を設けません。 
外貨建資産への投資割合には制限を
設けません。 
株式への直接投資は行いません。 

分 配 方 針 

毎決算時（年１回毎年５月12日。休業
日の場合は翌営業日とします。）に、
分配方針に基づき分配を行います。分
配対象額の範囲は、繰越分を含めた経
費控除後の利子・配当等収益と売買益
（評価益を含みます。）等の全額とし、
委託会社が基準価額水準、市場動向等
を勘案して収益分配金額を決定しま
す。ただし、分配対象額が少額の場合
は、分配を行わない場合があります。 

 

 

 

運用報告書（全体版） 
第12期 

（決算日 2025年５月12日） 

 

ＥＸＥ－ｉ 新興国株式 

ファンド 
 

追加型投信／海外／株式 

 

 

 

受益者のみなさまへ 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 
さて、「ＥＸＥ－ｉ 新興国株式ファンド」は、

2025年５月12日に第12期決算を行いました。 
ここに期中の運用状況をご報告申し上げます。 
今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願

い申し上げます。 
 

 

 

 

 

 

ＳＢＩアセットマネジメント株式会社 

東京都港区六本木１－６－１ 

お問い合わせ先 

電話番号 03-6229-0097 

受付時間：営業日の９：00～17：00 

 

 

ホームページから、ファンドの商品概要、 

レポート等をご覧いただけます。 

https://www.sbiam.co.jp/ 
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○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 

基 準 価 額 参 考 指 標 
投資信託証券 
組 入 比 率 

純資産 
総 額 （分配落） 

税 込 
分配金 

期 中 
騰落率 

 
期 中 

騰落率 

 円 円 ％  ％ ％ 百万円 
８期(2021年５月12日) 15,287 0 47.5 16,485 47.6 99.6 13,049 

９期(2022年５月12日) 14,444 0 △ 5.5 16,010 △ 2.9 99.6 12,925 

10期(2023年５月12日) 15,375 0 6.4 16,720 4.4 99.6 14,763 

11期(2024年５月13日) 20,078 0 30.6 22,008 31.6 99.8 19,821 

12期(2025年５月12日) 20,676 0 3.0 22,988 4.5 99.3 21,560 

（注１） 参考指標はFTSE・エマージング・インデックス（米ドルベース）をもとに委託会社で円換算しています。 
（注２） 参考指標は設定日の値をファンドの基準価額と同一になるように指数化しています。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 
 

年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 標 投資信託証券 

組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

(期   首) 円 ％  ％ ％ 
2024年５月13日 20,078 － 22,008 － 99.8 

５月末 20,196 0.6 22,009 0.0 99.4 

６月末 20,959 4.4 23,063 4.8 98.3 

７月末 19,763 △1.6 21,827 △0.8 99.4 

８月末 19,307 △3.8 21,265 △3.4 99.6 

９月末 20,586 2.5 22,754 3.4 99.5 

10月末 21,425 6.7 23,637 7.4 99.5 

11月末 20,465 1.9 22,346 1.5 99.1 

12月末 21,537 7.3 23,790 8.1 98.2 

2025年１月末 21,161 5.4 23,258 5.7 99.7 

２月末 20,685 3.0 23,121 5.1 99.5 

３月末 20,705 3.1 23,178 5.3 99.4 

４月末 19,690 △1.9 21,836 △0.8 99.3 

(期   末)      
2025年５月12日 20,676 3.0 22,988 4.5 99.3 

（注１） 騰落率は期首比です。 
（注２） 参考指標はFTSE・エマージング・インデックス（米ドルベース）をもとに委託会社で円換算しています。 

 
参考指標：「FTSE・エマージング・インデックス」 
FTSE・エマージング・インデックスとは、FTSE社が開発した指数で新興国株式市場全体の動きを表す株価指数です。同指数に対する著作権、
知的所有権その他一切の権利はFTSE社に帰属します。また、FTSE社は、同指数の内容を変更する権利及び公表を停止する権利を有しています。当
ファンドでは、同指数を委託会社が円換算し参考指標としています。 
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■当期の運用状況と今後の運用方針（2024年５月14日から2025年５月12日まで） 
 

○基準価額等の推移 
 

 

期 首： 20,078円 
期 末： 20,676円（既払分配金（税込み）：０円）
騰落率： 3.0％ 

 
（注１） 参考指標はFTSE・エマージング・インデックス（米ドルベース）をもとに委託会社で円換算しています。詳細はP１をご参照ください。 
（注２） 参考指標は、2024年５月13日の値が当ファンドの基準価額と同一になるよう指数化しています。 
（注３） 当ファンドは、設定日以降分配を行っていないため分配金再投資基準価額は記載していません。 

 
 

○基準価額の主な変動要因 
 

上昇要因 

・米消費者物価指数（CPI）の伸び鈍化による米国金融政策の緩和への期待 

・米国景気の軟着陸への期待 

・中国当局による景気刺激策への期待 

 

下落要因 

・米連邦準備制度理事会（FRB）のタカ派的姿勢 

・景気後退懸念の高まり 

・トランプ政権の関税政策による不確実性の高まり 

・グローバルなリスクオフ 

・対円で米ドルが下落したこと 
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○投資環境 
 
＜新興国株式市場＞ 

当期、新興国株式市場は上昇いたしました。期初は、米長期金利が上昇し、新興国通貨の一部が下落し、株価

も大幅に下落した場面もありましたが、米雇用統計の下振れやインフレ鈍化を受け長期金利が低下し、大型ハイ

テク株を中心に上昇したことを受け、上昇しました。2024年７月から８月初旬には、米消費者物価指数（CPI）発

表後、米大型ハイテク株の資金集中に懸念が強まり、米ナスダック総合が下落し、さらにその後、米景気後退懸

念の強まりから、リスク回避の動きで新興国は総じて下落しましたが、８月後半にはインフレ鎮静化や底堅い景

気指標を受け、下落幅を縮小しました。９月は、再び低調な米経済指標を受けて世界的にリスク回避の動きが強

まり、一時下落しましたが、FRBの大幅利下げ観測や中国の大規模な景気刺激策を受け、大きく上昇しました。10月か

ら12月にかけては、堅調な米指標の発表などを受け、ドル高や一段の長期金利上昇となり、加えて中国の景気刺

激策に対する不透明感や次期大統領に中国に対し厳しい政策を掲げるトランプ氏が選出されたことで下落した後、

中国で中央経済工作会議での景気刺激策への期待が強まり、下落幅を縮小した場面もありましたが、米連邦公開

市場委員会（FOMC）で今後の金利見通しを前回より引き上げたことにより、米長期金利が上昇し、ドル高傾向と

なったことから、さらに下落しました。2025年１月から２月は、トランプ米大統領が就任初日の関税引き上げを

見送ったことから安心感が広がったことや、DeepSeekをはじめとした中国のハイテク株の上昇、中国当局が企業

支援を強化するとの観測が広がり上昇に転じました。その後、中国が全人代で財政拡張方針を示したことなどが

好感され上昇した場面があった一方、米国の自動車関税・相互関税導入や米景気悪化への懸念でリスクオフ局面

となり、下落しました。４月には、２日に米政権の相互関税発表を受けて景気悪化懸念が強まり大幅に下落した

後、90日間の相互関税上乗せ分の適用猶予が発表され、下落幅を縮小しました。その後、米中貿易紛争激化への

懸念が高まったものの、ドル安進行が新興国資産の支えとなり、上昇しました。月末にかけては、対中関税引き

下げ示唆など緊張緩和に向けた動きなどから上昇し、５月12日に米中が互いに課した関税率の想定以上の引き下

げに合意すると騰勢を強め、期末を迎えました。 

 

＜外国為替市場＞ 

当期は１ドル156円台で始まりました。期初から円安／ドル高の流れとなり、2024年７月初旬に162円近辺まで

上昇しました。その後、米CPIの下振れを受けて９月の利下げ観測が強まる中、日本の通貨当局による円買い介入

により円高／ドル安が進行し、８月には日銀が政策金利の引き上げを決定し、追加利上げにも積極姿勢を見せた

ことで日本株の暴落とともに一気に141円台まで円高／ドル安が進みました。その後反発し、１ドル150円手前ま

で円安／ドル高になりましたが、９月にかけては、予想より弱い米指標が発表されたことを受け、米国の景気後

退懸念が強まり円高／ドル安が進行し、一時１ドル140円を割る局面もありました。10月から11月にかけては、堅

調な米雇用統計で景気後退懸念が後退したことや大統領選挙でトランプ氏が勝利する観測が強まり、円安／ドル

高傾向となりました。その後FRBの利下げ観測もあり、一時円高／ドル安になる局面もありましたが、12月FOMC

では、FRBが利下げを決定したものの、2025年の予想利下げ回数を２回程度に下げたことなどから米長期金利が大

幅に上昇し、再び円安／ドル高となりました。しかし国内では2025年１月の日銀会合において利上げが決定され

たことや今後も利上げが予想され国内金利が上昇したこと、海外では米企業景況感や消費者信頼感の下振れから

景気減速懸念が高まったことがあり、2025年に入り円高／ドル安傾向に転換しました。トランプ米大統領による

関税政策が順次発表されると、景気後退懸念が高まり、さらに４月2日に相互関税が発表されると円高／ドル安が

加速しました。相互関税の延期や、米英との関税合意や中国に対する関税引き下げが発表されると、円安／ドル

高になる局面もありましたが、円高／ドル安基調は変わらず、期末を迎えました。  
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出所：Bloombergのデータを基にＳＢＩアセットマネジメントが作成 
（注１）期首を100として指数化しています。 
（注２）期末時点の各資産の詳細につきましては、最終ページの<ご参考>組入投資信託証券の概要をご覧下さい。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 
 

 
 バンガード・FTSE・エマージング・マーケッツ ETF  
 SPDR ポートフォリオ・新興国株式 ETF  

 
 
ウエルスアドバイザー株式会社の投資助言に基づ

いた基本投資割合に従い、海外のETF（上場投資信託）

への投資を通じて、新興国の株式へ実質的に投資を行

いました。投資比率の合計は95％以上の高位を保ちま

した。 
 
（注） 各資産の詳細につきましては、最終ページの<ご参考>組入投資

信託証券の概要をご覧下さい。 
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【組入投資信託証券の資産構成比率】 

 
 組入上位10カ国・地域 構成比率 

 

 組入上位10業種 構成比率 

１ 中国 28.5％ １ 金融 23.5％ 

２ インド 22.0％ ２ 情報技術 18.6％ 

３ 台湾 18.3％ ３ 一般消費財サービス 13.5％ 

４ ブラジル 4.8％ ４ コミュニケーション・サービス 9.2％ 

５ サウジアラビア 4.1％ ５ 資本財・サービス 7.8％ 

６ 南アフリカ 3.1％ ６ 素材 7.0％ 

７ メキシコ 2.0％ ７ 生活必需品 5.5％ 

８ マレーシア 1.8％ ８ エネルギー 4.9％ 

９ アラブ首長国連邦 1.7％ ９ ヘルスケア 4.3％ 

10 タイ 1.7％ 10 公益事業 3.4％ 

 

 組入上位10銘柄 国 構成比率 

１ 台湾セミコンダクター・マニュファクチャリング・カンパニー 台湾 7.4％ 

２ 騰訊控股［テンセント・ホールディングス］ 中国 4.2％ 

３ アリババグループ・ホールディング 中国 2.6％ 

４ ＨＤＦＣ銀行 インド 1.4％ 

５ リライアンス・インダストリーズ インド 1.3％ 

６ 小米集団［シャオミ］ 中国 1.2％ 

７ ＩＣＩＣＩ銀行 インド 1.1％ 

８ 美団［メイトゥアン］ 中国 0.9％ 

９ 聯発科技［メディアテック］ 台湾 0.9％ 

10 中国建設銀行［チャイナ・コンストラクション］ 中国 0.8％ 

出所：Bloombergのデータを基にＳＢＩアセットマネジメント作成 
（注１）2025年４月30日時点の比率です。 
（注２） 当ファンドが投資する投資信託証券（ETF）の組入比率に基づき、加重平均して算出した値です。 
（注３） 投資信託証券を通じて投資する株式の評価額合計に対する比率です。 

 

【組入投資信託証券の騰落率】 

投 資 信 託 証 券 の 名 称 投 資 対 象 通 貨 
当期の 
騰落率 

バンガード・FTSE・エマージング・マーケッツ ETF 新興国株式市場全体 米ドル 8.0％ 

SPDR ポートフォリオ・新興国株式 ETF 新興国株式市場全体 米ドル 9.3％ 
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○当ファンドのベンチマークとの差異 
 

 
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設け

ておりません。 

当ファンドの基準価額は3.0％の上昇となり、参考指

標としているFTSE・エマージング・インデックス（円換

算ベース）の4.5％の上昇を1.5％下回りました。 

 

 

 
（注） 参考指標はFTSE・エマージング・インデックス（円換算ベース）

を使用しています。 
詳細はP１をご参照ください。 

 

○分配金 
 

当期の収益分配は、運用の効率性を勘案し見送ることといたしました。 

なお、収益分配にあてなかった利益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用い

たします。 

 

 分配原資の内訳 
 
 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項     目 

第12期    

2024年５月14日～ 
2025年５月12日    

当期分配金 －    
（対基準価額比率） －％    

 当期の収益 －    

 当期の収益以外 －    

翌期繰越分配対象額 12,465    

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 
 

主としてETF（上場投資信託）への投資を通じて、新興国の株式へ実質的に投資し、新興国の株式市場の値動

きと同等の投資成果をめざします。当ファンドの運用にあたっては、ウエルスアドバイザー株式会社の投資助言

を受け、原則として年１回基本投資割合の見直しを行います。   

0

1

2

3

4

5
(％)

第12期
（2025.５.12）

基準価額
参考指標

基準価額と参考指標の騰落率の対比（期別騰落率）
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○１万口当たりの費用明細 （2024年５月14日～2025年５月12日）

 

項   目 
当   期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

(a) 信 託 報 酬 22 0.105 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 (投 信 会 社) (   9) (0.042) 委託した資金の運用の対価 

 (販 売 会 社) (   9) (0.042) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価 

 (受 託 会 社) (   5) (0.022) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

(b) 売買委託手数料 0 0.000 (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 

 (投資信託証券) (   0) (0.000) ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支

払う手数料 

(c) 有価証券取引税 － － (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 

 (投資信託証券) (  －) (   －) ※有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関

する税金 

(d) そ の 他 費 用 4 0.018 (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 (保 管 費 用) (   2) (0.010) 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管

及び資金の送金・資産の移転等に要する費用 

 (監 査 費 用) (   1) (0.003) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 (印    刷 ) (   1) (0.005) 開示資料等の作成・印刷費用等 

合   計 26 0.123  

期中の平均基準価額は、20,539円です。  

（注１） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果
です。 

（注２） 消費税は報告日の税率を採用しています。 
（注３） 各項目ごとに円未満は四捨五入しています。 
（注４） 各項目の費用は、このファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。 
（注５） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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（参考情報） 

○総経費率（投資先ファンドの運用管理費用以外の費用を除く） 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を

除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.19％

です。 

 

 

 

 

総経費率（①＋②） 0.19％ 

①当ファンドの費用の比率 0.12％ 

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.07％ 

（注１） ①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注２） ②の費用は、各月末の投資先ファンドの保有比率に当該投資先ファンドの運用管理費用の比率を乗じて算出した概算値です。 
（注３） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
（注４） 各比率は、年率換算した値です。なお、四捨五入の関係により、合計が一致しない場合があります。 
（注５） 投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券です。 
（注６） ①と②の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注７） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   

運用管理費用 

（販売会社） 

0.04％ 

運用管理費用 

（受託会社） 

0.02％ 

総経費率 

0.19％ 

その他費用 

0.02％ 

投資先 

ファンド 

0.07％ 

当ファンド 

0.12％ 

運用管理費用 

0.07％ 

運用管理費用 

（投信会社） 

0.04％ 
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○売買及び取引の状況 （2024年５月14日～2025年５月12日）
 
 投資信託証券  

銘     柄 
買   付 売   付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

外
国 

ア
メ
リ
カ 

 口 千ドル 口 千ドル 

VANGUARD FTSE EMERGING MARKETS ETF 14,256 642 937 41 

SPDR PORTFOLIO S&P EMERGING MARKETS ETF 254,490 9,900 11,801 464 

（注１） 金額は受渡し代金。 
（注２） 単位未満は切捨て。 
 
 

○利害関係人との取引状況等 （2024年５月14日～2025年５月12日）
 

該当事項はありません。 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 
 
 

○組入資産の明細 （2025年５月12日現在）
 
 ファンド･オブ･ファンズが組入れた外貨建ファンドの明細  

銘  柄  名 

期首(前期末) 当   期   末 

口 数 口 数 
評  価  額 

比   率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

（アメリカ） 口 口 千ドル 千円 ％ 

VANGUARD FTSE EMERGING MARKETS ETF 145,149 158,468 7,329 1,069,762 5.0 

SPDR PORTFOLIO S&P EMERGING MARKETS ETF 3,210,535 3,453,224 139,406 20,347,795 94.4 

合   計 
口 数 ･ 金 額 3,355,684 3,611,692 146,735 21,417,557 99.3 

銘 柄 数 < 比 率 > 2 2 － ＜99.3％＞  

（注１） 邦貨換算金額は期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
（注２） 比率欄は、純資産総額に対する評価額の比率です。 
（注３） 評価額の単位未満は切捨て。 
 
 

○投資信託財産の構成 （2025年５月12日現在）
 

項       目 
当     期     末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％ 

投 資 信 託 受 益 証 券 21,417,557 99.1 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 197,101 0.9 

投 資 信 託 財 産 総 額 21,614,658 100.0 

（注１） 評価額の単位未満は切捨て。 
（注２） 当期末における外貨建て純資産（21,417,829千円）の投資信託財産総額（21,614,658千円）に対する比率は99.1％です。 
（注３） 外貨建て資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により円換算したものです。なお、５月12日における円換算レート

は、１ドル＝145.96円です。   
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○特定資産の価格等の調査 
 

該当事項はありません。 

 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況（2025年５月12日現在）

 

項     目 当 期 末 

(Ａ) 資 産 21,614,658,801円 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 197,099,856 

 投資信託受益証券(評価額) 21,417,557,058 

 未 収 利 息 1,887 

(Ｂ) 負 債 54,539,440 

 未 払 解 約 金 42,730,181 

 未 払 信 託 報 酬 11,090,387 

 そ の 他 未 払 費 用 718,872 

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 21,560,119,361 

 元 本 10,427,824,150 

 次 期 繰 越 損 益 金 11,132,295,211 

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 10,427,824,150口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 20,676円 

＜注記事項（運用報告書作成時には監査未了）＞ 
（貸借対照表関係） 
期首元本額 9,872,058,111円 
期中追加設定元本額 1,588,973,883円 
期中一部解約元本額 1,033,207,844円 

 

 

○損益の状況 （2024年５月14日～2025年５月12日）

 

項     目 当   期 

(Ａ) 配 当 等 収 益 463,393,436円 

 受 取 配 当 金 510,052,804 

 受 取 利 息 △    46,648,936 

 支 払 利 息 △        10,432 

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 116,323,768 

 売 買 益 1,440,854,448 

 売 買 損 △ 1,324,530,680 

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △    25,717,969 

(Ｄ) 当 期 損 益 金 ( Ａ ＋ Ｂ ＋ Ｃ ) 553,999,235 

(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 5,765,169,160 

(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 4,813,126,816 

 ( 配 当 等 相 当 額 ) (   6,679,649,949) 

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 1,866,523,133) 

(Ｇ)   計   ( Ｄ ＋ Ｅ ＋ Ｆ ) 11,132,295,211 

(Ｈ) 収 益 分 配 金 0 

 次 期 繰 越 損 益 金 ( Ｇ ＋ Ｈ ) 11,132,295,211 

 追 加 信 託 差 損 益 金 4,813,126,816 

 ( 配 当 等 相 当 額 ) (   6,679,649,949) 

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 1,866,523,133) 

 分 配 準 備 積 立 金 6,319,168,395 

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えに
よるものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費
税等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の
追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差
額分をいいます。 

（注４）計算期間末における費用控除後の配当等収益（442,837,063円）、
費用控除後の有価証券等損益額（111,162,172円）、信託約款に
規定する収益調整金（6,679,649,949円）および分配準備積立
金（5,765,169,160円）より分配対象収益は12,998,818,344円
（10,000口当たり12,465円）ですが、当期に分配した金額はあ
りません。 
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○お知らせ 
 

投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、投資信託約款に所要の変更を行いました。 

（変更適用日：2025年４月１日） 

 

＜当該約款変更につきまして＞ 

2023年11月に「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正が行われ、交付運用報告書については書面交

付を原則としていた規定が変更され、書面交付またはデジタル交付いずれかを選択できるようになりました。本

件により、デジタル化の推進を通じて顧客の利便性向上を図るとともに、ペーパーレス化による地球環境の保全

等、サステナビリティへの貢献に繋がるものと捉えております。 

今後も顧客本位の業務運営を確保しつつ、電磁的方法での情報提供ができるよう整備してまいります。 
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<ご参考>組入投資信託証券の概要 

投資信託証券の名称 投資対象 連動する指数 経費率（年率） 委託会社 

SPDRポートフォリオ・ 

新興国株式ETF 
新興国株式市場全体 

S&P エマージング・ブロード・ 

マーケット・インデックス 
0.07％ 

State Street Global 

Advisors 

 
組入上位10銘柄 比率 

 

組入上位業種 比率 

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 7.3％ 金融 23.1％ 

TENCENT HOLDINGS LTD 4.4％ 情報技術 18.8％ 

ALIBABA GROUP HOLDING LTD 2.8％ 一般消費財･サービス 14.0％ 

HDFC BANK LIMITED 1.4％ コミュニケーション･サービス 9.2％ 

RELIANCE INDS SPONS GDR 144A 1.2％ 資本財･サービス 8.1％ 

XIAOMI CORP CLASS B 1.2％ 素材 7.2％ 

MEITUAN CLASS B 1.0％ 生活必需品 5.2％ 

ICICI BANK LTD SPON ADR 1.0％ エネルギー 4.5％ 

CHINA CONSTRUCTION BANK H 1.0％ ヘルスケア 4.3％ 

PDD HOLDINGS INC 0.9％ 公益事業 3.1％ 

出所： State Street Global Advisors Funds Management, Inc.の資料を基にＳＢＩアセットマネジメントが作成 
（注）2025年３月31日時点の比率です。 
 

投資信託証券の名称 投資対象 連動する指数 経費率（年率） 委託会社 

バンガード・FTSE・ 

エマージング・ 

マーケッツETF 

新興国株式市場全体 

FTSEエマージング・マーケッツ・ 

オールキャップ（含む中国A株）・ 

インデックス 

0.07％ 
The Vanguard 

Group, Inc.  

 
組入上位10銘柄 比率 

 

組入上位業種 比率 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. 7.7％ テクノロジー 24.9％ 

Tencent Holdings Ltd. 4.5％ 金融 22.4％ 

Alibaba Group Holding Ltd. 3.2％ 一般消費財 13.0％ 

HDFC Bank Ltd. 1.4％ 資本財･サービス 8.7％ 

Meituan 1.3％ 素材 6.1％ 

Xiaomi Corp. 1.2％ エネルギー 5.1％ 

Reliance Industries Ltd. 1.1％ 生活必需品 5.0％ 

PDD Holdings Inc. 1.0％ 電気通信サービス 4.6％ 

China Construction Bank Corp. 1.0％ ヘルスケア 4.1％ 

ICICI Bank Ltd. 0.9％ 公益事業 3.3％ 

出所：The Vanguard Group, Inc.の資料を基にＳＢＩアセットマネジメントが作成 
（注）2025年３月31日時点の比率です。 

 

上記組入投資信託証券は第12期期末時点のものであり、将来変更される場合があります。 


