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当ファンドの仕組みは、次の通りです。 

商 品 分 類 
追加型投信／内外／その他資産（株式・
オプション） 

信 託 期 間 
2028年８月16日まで（設定日：2018年
８月17日） 

運 用 方 針 

この投資信託は、世界の高配当株式への
投資に加え株式カバードコール戦略を
組み合わせることで、配当収入の確保を
中心に、中長期的な信託財産の成長をめ
ざして運用を行います。 

主 要 運 用 対 象 

外国投資信託である「クレディ・スイ
ス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）
III－グローバル高配当株式プレミア
ム・ファンド（適格機関投資家限定）（シ
ングル・プレミアム・クラスＢ）」及び
国内の証券投資信託である「ＦＯＦｓ用短
期金融資産ファンド（適格機関投資家専
用）」を主要投資対象とします。なお、
短期金融商品等に直接投資する場合が
あります。 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限を
設けません。 

株式への直接投資は行いません。 

外貨建資産への直接投資は行いません。

デリバティブの直接利用は行いません。

分 配 方 針 

毎決算時（毎月16日（休業日の場合は翌
営業日））に、原則として以下の方針に基
づき分配（実質的に投資元本の払出しと
なる分配を含みます。以下、同じ）を行
います。分配対象額の範囲は、経費控除
後の繰越分を含めた配当等収益及び売買
益（評価益を含みます。）等の全額としま
す。原則として、外国投資信託からの分
配額に基づき、決算日における決算前基
準価額水準に応じて概ね年７％相当の金
額を払出すことを目標に、委託会社が決
定します。なお、払出しにあたっては、
信託約款等に定める払出水準表にしたが
い、原則として、奇数月には偶数月の２
倍前後の金額を払出すものとします。た
だし、当ファンドが繰上償還することと
なった場合は、払出しを行いません。ま
た、分配対象額が少額の場合は、払出し
を行わないことがあります。収益分配に
あてず信託財産内に留保した利益につい
ては、運用の基本方針に基づき、元本部
分と同一の運用を行います。 

 

 

 

運用報告書（全体版） 
第６作成期 

第31期（決算日：2021年３月16日） 第34期（決算日：2021年６月16日） 

第32期（決算日：2021年４月16日） 第35期（決算日：2021年７月16日） 

第33期（決算日：2021年５月17日） 第36期（決算日：2021年８月16日） 

 

ＳＢＩ世界高配当株プレミアムファンド 

（為替ヘッジあり）＜年７％定率払出しコース＞ 

（愛称：長生き人生） 
 

追加型投信／内外／その他資産（株式・オプション） 

 

受益者のみなさまへ 

 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 
さて、「ＳＢＩ世界高配当株プレミアムファンド

（為替ヘッジあり）＜年７％定率払出しコース＞
（愛称：長生き人生）」は、2021年８月16日に
第36期決算を行いました。 

ここに第31期～第36期中の運用状況をご報告申
し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願
い申し上げます。 
 

 

ＳＢＩアセットマネジメント株式会社 

東京都港区六本木１－６－１ 

お問い合わせ先 

電話番号 03-6229-0097 

受付時間：営業日の９：00～17：00 

 

 

 

  

ホームページから、ファンドの商品概要、 

レポート等をご覧いただけます。 

http://www.sbiam.co.jp/ 
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○最近５作成期の運用実績 
 

作 成 期 決 算 期 
基準価額 投 資 信 託 

証     券 
組 入 比 率 

純 資 産
総   額(分配落) 

税 込 み
分 配 金

期 中 
騰落率 

  円 円 ％ ％ 百万円

第２作成期 

７期(2019年３月18日) 9,279 70 0.1 97.0 418

８期(2019年４月16日) 9,390 35 1.6 96.9 527

９期(2019年５月16日) 9,152 70 △  1.8 96.8 564

10期(2019年６月17日) 9,136 35 0.2 97.3 628

11期(2019年７月16日) 9,169 70 1.1 97.9 656

12期(2019年８月16日) 8,817 35 △  3.5 97.7 662

第３作成期 

13期(2019年９月17日) 9,134 70 4.4 98.8 677

14期(2019年10月16日) 9,081 35 △  0.2 98.8 681

15期(2019年11月18日) 9,146 70 1.5 98.7 662

16期(2019年12月16日) 9,248 35 1.5 98.9 658

17期(2020年１月16日) 9,307 70 1.4 98.7 675

18期(2020年２月17日) 9,238 35 △  0.4 99.0 694

第４作成期 

19期(2020年３月16日) 7,184 55 △ 21.6 98.4 530

20期(2020年４月16日) 7,395 25 3.3 99.0 545

21期(2020年５月18日) 7,463 60 1.7 99.1 549

22期(2020年６月16日) 7,752 25 4.2 97.9 567

23期(2020年７月16日) 7,923 60 3.0 98.0 579

24期(2020年８月17日) 8,008 35 1.5 98.1 572

第５作成期 

25期(2020年９月16日) 7,976 60 0.3 97.8 567

26期(2020年10月16日) 8,016 35 0.9 97.9 566

27期(2020年11月16日) 8,094 60 1.7 98.2 574

28期(2020年12月16日) 8,196 35 1.7 93.7 557

29期(2021年１月18日) 8,281 60 1.8 96.4 556

30期(2021年２月16日) 8,317 35 0.9 98.9 543

第６作成期 

31期(2021年３月16日) 8,415 60 1.9 96.7 545

32期(2021年４月16日) 8,619 35 2.8 98.0 556

33期(2021年５月17日) 8,732 65 2.1 97.9 557

34期(2021年６月16日) 8,811 35 1.3 97.9 558

35期(2021年７月16日) 8,618 65 △  1.5 98.1 516

36期(2021年８月16日) 8,701 35 1.4 97.9 501

（注１） 期中騰落率は、各期末の基準価額（税込み分配金含む）を前期末基準価額（分配落）で除して算出したものです。 
（注２） 当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の高配当株式への投資に加え、カバードコール戦略を組み合わせることで、配当

収入の確保を中心に、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数もないこ
とから、参考指数等も記載しておりません。  
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 
 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託

証     券
組 入 比 率 騰 落 率 

第31期 

(期 首) 円 ％ ％

2021年２月16日 8,317 － 98.9

２月末 8,227 △ 1.1 97.0

(期 末)  

2021年３月16日 8,475 1.9 96.7

第32期 

(期 首)  

2021年３月16日 8,415 － 96.7

３月末 8,493 0.9 94.3

(期 末)  

2021年４月16日 8,654 2.8 98.0

第33期 

(期 首)  

2021年４月16日 8,619 － 98.0

４月末 8,692 0.8 98.0

(期 末)  

2021年５月17日 8,797 2.1 97.9

第34期 

(期 首)  

2021年５月17日 8,732 － 97.9

５月末 8,779 0.5 98.4

(期 末)  

2021年６月16日 8,846 1.3 97.9

第35期 

(期 首)  

2021年６月16日 8,811 － 97.9

６月末 8,619 △ 2.2 97.9

(期 末)  

2021年７月16日 8,683 △ 1.5 98.1

第36期 

(期 首)  

2021年７月16日 8,618 － 98.1

７月末 8,660 0.5 98.1

(期 末)  

2021年８月16日 8,736 1.4 97.9

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
（注２） 当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の高配当株式への投資に加え、カバードコール戦略を組み合わせることで、配当

収入の確保を中心に、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数もないこ
とから、参考指数等も記載しておりません。  
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■当作成期の運用状況と今後の運用方針（2021年２月17日から2021年８月16日まで） 
 

○基準価額等の推移 
 

 

第31期首： 8,317円  

第36期末： 8,701円（既払分配金（税込み）：295円）
騰 落 率： 8.2％（分配金再投資ベース）

 
（注１） 当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の高配当株式への投資に加え、カバードコール戦略を組み合わせることで、配当

収入の確保を中心に、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数もないこ
とから、参考指数等も記載しておりません。 

（注２） 分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したとみなして計算したファンド運用の実質的なパフォーマンスを示
すものです。 

（注３） 分配金の再投資についてはお客様がご利用のコース等により異なります。また、ファンドの運用経過については、当ファンドのパフォー
マンスを示したものであり、ファンドの購入価額により課税条件等が異なるため、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注４） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2021 年２月 16 日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 
 
【基準価額の上昇要因】 

・ 当作成期は、主要国の景気刺激策やワクチン接種拡大による行動制限の緩和などにより、新型コロナウイル

ス感染拡大による景気後退からの景気回復が続き、景気の拡張局面となりました。また、年初急上昇した米

国の長期金利の上昇は一服し、４月初から低下基調となりました。このような好環境を背景に、当ファンド

が投資対象とする世界の高配当株式の株価は上昇基調となりました。これを受けて保有株式の上昇が基準価

額の上昇要因となりました。 

・ 当ファンドが保有していた株式のカバードコール戦略から得られたオプション・プレミアム収入が、基準価

額の上昇要因となりました。 

・当ファンドで保有していた株式の配当収益が、基準価額の上昇要因となりました。 
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【基準価額の下落要因】 

・ 当ファンドで行っていたオプション取引の損失が基準価額の下落要因となりました。 

 

 

○投資環境 
 
※ 以下のコメントの内容は、クレディ・スイス・グループからのコメントをもとに SBI アセットマネジメントが編集したものです。 

 

【世界経済市況】 

当期の世界経済は主要国を中心にワクチン接種の進展とともに景気回復が順調に進んでいるとみられます。米

国経済は2021年4－6月期の実質GDP成長率が＋6.6％となり、新型コロナパンデミック前の水準を回復しました。

ワクチン普及に伴いサービス消費、個人消費が急回復しました。ユーロ圏では、2021年4－6月期の実質GDP成長

率が＋2.0％と３四半期ぶりのプラスとなりました。個人消費が大幅にプラスに作用したと考えられます。次期も

プラス成長が期待されますが、新型コロナウイルスのインド型（デルタ型）の感染拡大には注意が必要です。中

国経済は、中国国内で新型コロナウイルスのインド型（デルタ型）の感染拡大する中、徹底的な感染防止策が採

られた結果、多くのマクロ経済指標が下振れし、さらなる景気悪化も懸念されます。 

 

【主要市場別市況】 

当作成期の米国株式市場は、主要株価指数である S&P500 指数が前期末と比べ上昇しました。期初は、米長期金

利の上昇により投資家心理が悪化し軟調な動きもみられましたが、大型の米経済対策成立へ向けた期待や、米国

内のワクチン普及に伴い経済活動再開への期待が高まり底堅く推移しました。当作成期中盤は、ビットコインの

急落を受けてハイテク株を中心に売りが広がる場面もありましたが、良好なマクロ経済指標に支えられ底堅く推

移しました。当作成期末にかけては、アフガニスタン情勢の悪化や、新型コロナウイルスのインド型（デルタ型）

の感染拡大が重石となりましたが、良好な雇用統計や追加経済対策などに支えられ高値圏を維持しました。 

 

オーストラリア株式市場は、主要株価指数である AS51 指数が前期末と比べ上昇しました。当作成期前半は、ビ

クトリア州などを中心に新型コロナウイルスの感染拡大が見られ、ロックダウンが再導入されたことなどを受け

て投資家心理が悪化しましたが、米国の大型経済対策や景気回復への期待が高まり米国株式市場が堅調に推移し

たことなどが好感され概ね堅調に推移しました。オーストラリア国内では感染者数の増加が一服し、オーストラ

リア、ニュージーランド両国間の往来が再開される見通しとなったこともプラスに作用しました。当作成期後半

は、米国株式市場の上昇により投資家心理が改善したことに加え、商品相場の上昇や良好な豪雇用統計などに支

えられました。当作成期末にかけては、豪州準備銀行（RBA）総裁が来年の豪経済見通しについて楽観的な見方を

示したことや、豪企業の好決算を受けて堅調に推移しました。 
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欧州株式市場は、代表的な株価指数であるユーロストックス 50 指数が前期末と比べ上昇しました。当作成期前

半は、イタリアの政局混乱の収束や、ワクチン普及に伴う経済活動の正常化期待、緩和的な金融政策の長期化観

測などを背景に投資家心理が強気に傾き、堅調に推移しました。当作成期後半もワクチンと経済正常化に支えら

れましたが、予想を上回る米消費者物価指数の上昇を受けて金融政策正常化期待が強まり米国株式市場が調整し

たことや、新型コロナウイルスのインド型（デルタ型）の世界的な拡大が懸念され上値の重い展開となりました。 

 

当作成期の英国株式市場は、代表的な株価指数である FTSE100 指数が前期末と比べ上昇しました。当作成期前

半は、イングランド銀行による金融緩和政策の長期化観測や経済の正常化期待などを背景に堅調に推移しました。

新型コロナウイルスのワクチン接種が順調に進み、行動制限解除に向けたロードマップに沿ってレストランなど

サービス業を中心に経済活動が段階的に再開されたことなどが好感され、投資家のリスク先行姿勢が強まりまし

た。当作成期後半は上値の重い展開となりました。米消費者物価指数の予想を上回る上昇による金利先高観、ビッ

トコインの急落などを受けて米国株式市場が調整したことや、新型コロナウイルスのインド型（デルタ型）の感

染が世界的に拡大傾向となる中、英国内でも感染者数が増加傾向となり新たな行動制限や経済の先行への懸念が

強まったことなどが重石となりました。 

 

【高配当株式市況】 

当作成期の世界株式市場は概ね堅調でした。当作成期初は、ミャンマーの軍事クーデター、イランの核施設査

察拒否など地政学的問題や金利上昇が警戒されたものの、経済正常化への期待が相場を支えました。当作成期中

盤は、米金利上昇に一服感がみられたことやワクチン普及に伴う経済活動再開の結果、良好なマクロ経済指標の

発表が相次いだことなどから米国株が好調でした。また、ワクチン接種が進み経済活動が段階的に再開した欧州

株も底堅く推移しました。当作成期末にかけては、主要株式市場の多くで上値の重い展開となる中、好調な企業

業績などに支えられ米国株が堅調な動きとなりました。 

同期間中の世界高配当株は、株価上昇による配当利回りの低下もあり世界株式市場のパフォーマンスを下回り

ました。 
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○当ファンドのポートフォリオ 
 

＜当ファンド＞ 

「クレディ・スイス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）Ⅲ－グローバル高配当株式プレミアム・ファンド
（適格機関投資家限定）（シングル・プレミアム・クラス B）」への投資を通じて、世界の高配当株式への投資に加
え、カバードコール戦略を組み合わせることで、配当収入の確保を中心に、中長期的な信託財産の成長をめざし
て運用を行いました。また、毎月の分配実施により資産の定時取崩しニーズに応えるとともに、資産の運用によ
り当該取崩しにかかる受取期間の延長をめざして運用を行いました。 

 
＜クレディ・スイス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）Ⅲ－グローバル高配当株式プレミアム・ファンド（適
格機関投資家限定）（シングル・プレミアム・クラス B）＞ 

世界の高配当株式からの配当金に加え、その個別銘柄を対象としたカバードコール戦略から得られるプレミア
ム収入により、相対的に高い配当収入の確保と中長期的な信託財産の成長をめざして運用いたしました。 

なお、直近７月末時点のポートフォリオについては以下の通りとなっております。 
 
 国別構成   通貨別構成 業種別構成 

 

 
【組入上位 10 銘柄】 

 銘 柄 名 通 貨 国・地域 業 種 名 比 率 

     ％

1 インターパブリック・グループ 米ドル 米国 電気通信サービス 3.6 

2 BAEシステムズ 英ポンド 英国 資本財・サービス 3.6 

3 バス&ボディワークス 米ドル 米国 一般消費財・サービス 3.6 

4 レド・エレクトリカ ユーロ スペイン 公益事業 3.5 

5 エブラズ 英ポンド 英国 素材 3.5 

6 メディカル・プロパティーズ・トラスト 米ドル 米国 不動産 3.4 

7 アルトリア・グループ 米ドル 米国 生活必需品 3.4 

8 フォーテスキュー・メタルス・グループ 豪ドル オーストラリア 素材 3.4 

9 DTEエナジー 米ドル 米国 公益事業 3.4 

10 ゲーミングアンドレジャープロパティーズ 米ドル 米国 不動産 3.4 

組入銘柄数 30銘柄 

（注１） 比率はいずれも主要組入投資信託証券のポートフォリオに対する割合です。 
（注２） 業種は世界産業分類基準（GICS）による分類です。 
※上表については、クレディ・スイス・グループの資料を基に、SBI アセットマネジメントが作成しています。 
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＜FOFs 用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用）＞ 

主要投資対象である「短期金融資産マザーファンド」の受益証券を高位に組み入れ、これを維持しました。 

 

「短期金融資産マザーファンド」において、日銀の金融緩和継続により短期国債のマイナス金利が常態化する

なか、国債と比較してより利回りの高い非国債セクターの保有短期債の満期償還以降は、コールローン等の比率

を高めた運用を行い、市場運用ができない資金は受託銀行の金銭信託へ預け入れました。 

 

 

○当ファンドのベンチマークとの差異 
 

当ファンドは外国投資信託証券への投資を通じて、世界の高配当株式への投資に加え、カバードコール戦略を

組み合わせることで、配当収入の確保を中心に、中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行うため、ベンチ

マークはありません。また適当な参考指数もないことから、参考指数等も記載しておりません。 

 

 

○分配金 
 

当作成期の分配金は、基準価額水準、市況動向等を勘案し、下表の通りといたしました。 

なお、分配にあてずに信託財産に留保した収益につきましては、元本部分と同一の運用を行います。 

 

 分配原資の内訳 
 
 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項  目 

第 31 期 第 32 期 第 33 期 第 34 期 第 35 期 第 36 期 

2021年２月17日～ 

2021年３月16日 

2021年３月17日～

2021年４月16日 

2021年４月17日～

2021年５月17日 

2021年５月18日～

2021年６月16日 

2021年６月17日～ 

2021年７月16日 

2021年７月17日～

2021年８月16日 

当期分配金 60 35 65 35 65 35 

(対基準価額比率) 0.708％ 0.404％ 0.739％ 0.396％ 0.749％ 0.401％

 
当期の収益 60 35 65 35 65 35 

当期の収益以外 － － － － － － 

翌期繰越分配対象額 553 568 581 594 603 636 

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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○今後の見通しと運用方針 
 

＜当ファンド＞ 

引き続き、「クレディ・スイス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）Ⅲ－グローバル高配当株式プレミアム・

ファンド（適格機関投資家限定）（シングル・プレミアム・クラス B）」への投資を通じて、世界の高配当株式への

投資に加え、カバードコール戦略を組み合わせることで、配当収入の確保を中心に、中長期的な信託財産の成長

をめざして運用を行います。また、毎月の分配実施により資産の定時取崩しニーズに応えるとともに、資産の運

用により当該取崩しにかかる受取期間の延長をめざします。 

 

＜クレディ・スイス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）Ⅲ－グローバル高配当株式プレミアム・ファンド（適

格機関投資家限定）（シングル・プレミアム・クラス B）＞ 

当該外国投資信託を運用している、クレディ・スイス社は、以下のようにコメントをしています。 

 

世界株式市場はワクチン普及に伴う景気回復と緩和的な金融政策に支えられ堅調を維持するとみています。欧

米ではワクチン接種が進み景気の急速な回復が見られる一方、ワクチン接種に遅れがみられる新興国では新型コ

ロナウイルスのインド型（デルタ型）の感染拡大により景気回復の遅れ、景気悪化が見られます。年末にかけて、

新興国でもワクチン普及が進めば、世界的な景気回復につながるとみています。 

パウエル米 FRB 議長は 2021 年８月下旬のジャクソンホール会議において年内に量的緩和を縮小する意向を示

しました。しかし、量的緩和縮小の開始時期や縮小ペースは明示していないうえ、政策金利の引き上げを急がな

い考えも示しました。政策金利の引き上げ時期はまだ先とみられ、当面、緩和的な金融政策が株価を支援する構

図は続くとみています。 

 

＜FOFs 用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用）＞ 

主として、短期金融資産マザーファンドの受益証券への投資を通じて、わが国の短期金融資産等（短期公社債及

び短期金融商品を含みます。）を中心に投資を行います。 
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○１万口当たりの費用明細 （2021年２月17日～2021年８月16日）

 

項   目 
第31期～第36期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

(a) 信 託 報 酬 46 0.540 (a)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率 

 (投 信 会 社) (   19) (0.218) 委託した資金の運用の対価 

 (販 売 会 社) (   26) (0.300) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、
購入後の情報提供等の対価 

 (受 託 会 社) (    2) (0.022) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

(b) 売買委託手数料 7 0.080 (b)売買委託手数料＝作成期中の売買委託手数料÷作成期中の平
均受益権口数 

※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に
支払う手数料 

 (投資信託証券) (    7) (0.080)  

(c) そ の 他 費 用 16 0.188 (c)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権
口数 

 (監 査 費 用) (    5) (0.061) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 (印    刷 ) (   11) (0.127) 開示資料等の作成・印刷費用等 

合   計 69 0.808  

作成期中の平均基準価額は、8,578円です。  

（注１） 作成期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した
結果です。 

（注２） 消費税は報告日の税率を採用しています。 
（注３） 項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注４） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。 

当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「１万口当たりの費用明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」
に表示することとしております。 

（注５） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期中の平均基準価額で除して 100 を乗じたものです。 
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（参考情報） 

○経費率（投資先ファンドの運用管理費用以外の費用を除く） 

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引

税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した経費率（年率）は

1.85％です。 

 

 

 

 （単位：％）

経費率（①＋②） 1.85

①当ファンドの費用の比率 1.46

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.39

（注１） ①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注２） ②の費用は、各月末の投資先ファンドの保有比率に当該投資先ファンドの運用管理比率を乗じて算出した概算値です。 
（注３） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
（注４） 各比率は、年率換算した値です。なお、四捨五入の関係により、合計が一致しない場合があります。 
（注５） 投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券です。 
（注６） ①と②の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注７） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   

1.46％ 

経費率 
1.85％ 

運用管理費用 
（投信会社） 
0.44％ 

運用管理費用 
（販売会社） 
0.60％ 

運用管理費用 
（受託会社） 
0.04％ 

その他費用 
0.38％ 

0.39％ 

運用管理費用 
0.39％ 
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○売買及び取引の状況 （2021年２月17日～2021年８月16日）

 

 投資信託証券 
 

銘         柄 

第31期～第36期 

買       付 売       付 

口   数 金   額 口   数 金   額 

国

内 

 口 千円 口 千円

ＣＳ Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｔｒｕｓｔ Ⅲ-Ｂ 2,332 19,000 10,590 85,570

（注１） 金額は受渡し代金。 
（注２） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 （2021年２月17日～2021年８月16日）

 

該当事項はありません。 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 （2021年８月16日現在）

 

 ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細
 

銘       柄 
第５作成期末 第６作成期末 

口    数 口    数 評 価 額 比   率 

 口 口 千円 ％

ＣＳ Ｕｎｉｖｅｒｓａｌ Ｔｒｕｓｔ Ⅲ-Ｂ 68,030 59,772 489,719 97.7

ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用） 1,007,963 1,007,963 994 0.2

合           計 1,075,993 1,067,735 490,714 97.9

（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

○投資信託財産の構成 （2021年８月16日現在）
 

項       目 
第６作成期末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％
投 資 信 託 受 益 証 券 490,714 96.8

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 16,068 3.2

投 資 信 託 財 産 総 額 506,782 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨て。  
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○特定資産の価格等の調査 
 

該当事項はありません。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

 

項     目 
第31期末 第32期末 第33期末 第34期末 第35期末 第36期末 

2021年３月16日現在 2021年４月16日現在2021年５月17日現在2021年６月16日現在2021年７月16日現在 2021年８月16日現在

 

(Ａ)資産 

コール・ローン等 

投資信託受益証券(評価額)

未収入金 

(Ｂ)負債 

未払収益分配金 

未払解約金 

未払信託報酬 

未払利息 

その他未払費用 

(Ｃ)純資産総額(Ａ－Ｂ) 

元本 

次期繰越損益金 

(Ｄ)受益権総口数 

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ)

円 

549,887,457 

22,400,651 

527,486,806 

－ 

4,458,379 

3,888,860 

－ 

451,214 

61 

118,244 

545,429,078 

648,143,346 

△ 102,714,268 

648,143,346口 

8,415円 

円

559,312,346 

14,023,276 

545,289,070 

－ 

3,017,970 

2,258,994 

1,000 

508,781 

38 

249,157 

556,294,376 

645,427,025 

△  89,132,649 

645,427,025口

8,619円

円

562,744,714 

16,670,907 

546,073,807 

－ 

5,052,150 

4,151,344 

－ 

516,161 

45 

384,600 

557,692,564 

638,668,379 

△  80,975,815 

638,668,379口

8,732円

円

564,299,922 

15,621,167 

546,688,755 

1,990,000 

6,061,064 

2,217,551 

2,765,807 

501,584 

42 

576,080 

558,238,858 

633,586,035 

△  75,347,177 

633,586,035口

8,811円

円 

522,320,682 

15,915,454 

506,405,228 

－ 

6,198,242 

3,892,771 

1,042,899 

473,899 

43 

788,630 

516,122,440 

598,887,854 

△  82,765,414 

598,887,854口 

8,618円 

円

506,782,634 

14,078,543 

490,714,091 

1,990,000 

5,428,919 

2,016,694 

1,928,748 

469,572 

38 

1,013,867 

501,353,715 

576,198,509 

△  74,844,794 

576,198,509口

8,701円

<注記事項（運用報告書作成時には監査未了）＞ 
（貸借対照表関係） 

作成期首元本額 653,049,401円 
第31～36期中追加設定元本額 12,681,471円 
第31～36期中一部解約元本額 89,532,363円 

（注）当作成期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は74,844,794円です。 
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○損益の状況 

 

項     目 

第31期 第32期 第33期 第34期 第35期 第36期 

2021年２月17日～ 

2021年３月16日 

2021年３月17日～

2021年４月16日

2021年４月17日～

2021年５月17日

2021年５月18日～

2021年６月16日

2021年６月17日～ 

2021年７月16日 

2021年７月17日～

2021年８月16日

 

(Ａ)配当等収益 

受取配当金 

支払利息 

(Ｂ)有価証券売買損益 

売買益 

売買損 

(Ｃ)信託報酬等 

(Ｄ)当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ)

(Ｅ)前期繰越損益金 

(Ｆ)追加信託差損益金 

(配当等相当額) 

(売買損益相当額) 

(Ｇ)計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 

(Ｈ)収益分配金 

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ)

追加信託差損益金 

(配当等相当額) 

(売買損益相当額) 

分配準備積立金 

繰越損益金 

円 

5,289,527 

5,290,712 

△       1,185 

5,477,024 

5,498,020 

△      20,996 

△     569,458 

10,197,093 

△  63,201,843 

△  45,820,658 

(    13,010,571) 

(△  58,831,229) 

△  98,825,408 

△   3,888,860 

△ 102,714,268 

△  45,820,658 

(    13,010,571) 

(△  58,831,229) 

22,855,964 

△  79,749,574 

円

3,333,448 

3,335,545 

△       2,097 

12,706,225 

12,779,540 

△      73,315 

△     639,694 

15,399,979 

△  56,633,423 

△  45,640,211 

(    12,961,083)

(△  58,601,294)

△  86,873,655 

△   2,258,994 

△  89,132,649 

△  45,640,211 

(    12,961,083)

(△  58,601,294)

23,705,959 

△  67,198,397 

円

5,277,636 

5,278,578 

△         942 

6,716,017 

6,754,838 

△      38,821 

△     651,604 

11,342,049 

△  42,975,045 

△  45,191,475 

(    12,844,671)

(△  58,036,146)

△  76,824,471 

△   4,151,344 

△  80,975,815 

△  45,191,475 

(    12,844,671)

(△  58,036,146)

24,304,776 

△  60,089,116 

円

3,286,190 

3,287,109 

△         919 

4,557,152 

4,595,132 

△      37,980 

△     693,064 

7,150,278 

△  35,268,202 

△  45,011,702 

(    12,878,047)

(△  57,889,749)

△  73,129,626 

△   2,217,551 

△  75,347,177 

△  45,011,702 

(    12,878,047)

(△  57,889,749)

24,786,029 

△  55,121,504 

円 

4,959,574 

4,960,586 

△       1,012 

△  12,048,510 

352,958 

△  12,401,468 

△     686,449 

△   7,775,385 

△  28,387,129 

△  42,710,129 

(    12,289,153) 

(△  54,999,282) 

△  78,872,643 

△   3,892,771 

△  82,765,414 

△  42,710,129 

(    12,289,153) 

(△  54,999,282) 

23,860,546 

△  63,915,831 

円

4,187,742 

4,188,744 

△       1,002 

3,240,128 

3,366,982 

△     126,854 

△     694,809 

6,733,061 

△  38,243,465 

△  41,317,696 

(    11,939,582)

(△  53,257,278)

△  72,828,100 

△   2,016,694 

△  74,844,794 

△  41,317,696 

(    11,939,582)

(△  53,257,278)

24,719,688 

△  58,246,786 

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 
（注２） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注３） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
（注４） 第 31 期計算期間末における費用控除後の配当等収益（5,009,752 円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益

調整金（13,010,571 円）および分配準備積立金（21,735,072 円）より分配対象収益は 39,755,395 円（10,000 口当たり 613 円）であり、
うち 3,888,860 円（10,000 口当たり 60 円）を分配金額としております。 

（注５） 第 32 期計算期間末における費用控除後の配当等収益（3,200,520 円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益
調整金（12,961,083 円）および分配準備積立金（22,764,433 円）より分配対象収益は 38,926,036 円（10,000 口当たり 603 円）であり、
うち 2,258,994 円（10,000 口当たり 35 円）を分配金額としております。 

（注６） 第 33 期計算期間末における費用控除後の配当等収益（4,990,930 円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益
調整金（12,844,671 円）および分配準備積立金（23,465,190 円）より分配対象収益は 41,300,791 円（10,000 口当たり 646 円）であり、
うち 4,151,344 円（10,000 口当たり 65 円）を分配金額としております。 

（注７） 第 34 期計算期間末における費用控除後の配当等収益（2,995,796 円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益
調整金（12,878,047 円）および分配準備積立金（24,007,784 円）より分配対象収益は 39,881,627 円（10,000 口当たり 629 円）であり、
うち 2,217,551 円（10,000 口当たり 35 円）を分配金額としております。 

（注８） 第 35 期計算期間末における費用控除後の配当等収益（4,273,125 円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益
調整金（12,289,153 円）および分配準備積立金（23,480,192 円）より分配対象収益は 40,042,470 円（10,000 口当たり 668 円）であり、
うち 3,892,771 円（10,000 口当たり 65 円）を分配金額としております。 

（注９） 第 36 期計算期間末における費用控除後の配当等収益（3,796,009 円）、費用控除後の有価証券等損益額（０円）、信託約款に規定する収益
調整金（11,939,582 円）および分配準備積立金（22,940,373 円）より分配対象収益は 38,675,964 円（10,000 口当たり 671 円）であり、
うち 2,016,694 円（10,000 口当たり 35 円）を分配金額としております。   
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＜ご参考＞ 
主要投資対象の投資信託証券の概要 

名称 
クレディ・スイス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）Ⅲ－グローバル高配当株式プレミア
ム・ファンド（適格機関投資家限定）（シングル・プレミアム・クラスＢ） 

形態 ケイマン籍外国投資信託／円建て 

運用目的・ 
運用方針 

1.主として、担保付スワップ取引を通じて、実質的に世界の株式に投資を行い、加えて世界株
式の個別銘柄を対象とした株式オプション取引を行うことにより、配当収入の確保と中長期
的な値上り益の投資成果の享受を目指します。 

2.カバードコール戦略の構築にあたっては、以下の点に留意します。 
・クレディ・スイスが有する企業価値評価モデルであるHOLT（ホルト）に従って選定された世
界株式の中から、時価総額や流動性等を考慮して投資対象銘柄を選定します。  

・投資対象銘柄の中から、相対的に高い配当利回りで、下値抵抗力がある相対的に割安で健全
性の高い銘柄を選定し、世界株式ポートフォリオを構築します。 

・株式オプション取引：各個別銘柄毎に、当該株式を原資産とするヨーロピアン・コールオプ
ションを売却することで株式オプション取引を構築します。個別銘柄ごとに、保有株数の全
部にかかるコールオプションを売却することを基本とします。 

・世界株式およびオプション取引の運用は、クレディ・スイス・マネジメント（ケイマン）リ
ミテッドが行います。 

分配方針 

原則として、月次で分配を行い、１口当たりの分配金は、選定された世界株式の配当利回り、
関連するオプション取引によるプレミアム、１口当たり純資産価格の水準等に基づいて支払わ
れるものとし、１カ月ごとに見直されます。 
※今後、管理会社の判断によって変更される場合があります。 

管理報酬等 

純資産総額に対して年率0.40％程度 
※上記料率には、管理会社、受託会社、管理事務代行会社、保管会社、報酬代行会社とその代
理人への報酬等、および設立費用、監査報酬等が含まれます。 

※その他費用として、担保付スワップ取引において証券取引等に伴う手数料等が支払われます。

管理会社 クレディ・スイス・マネジメント（ケイマン）リミテッド 

換金手数料 0.50％ 

備考 

当外国投資信託は、担保付スワップ取引の相手方に担保付スワップ取引の構築に必要な現金を
支払い、当該取引の評価額に相当する担保を受け入れます。担保付スワップ取引の相手方は、
日々の担保付スワップ取引の評価を行っており、担保も洗い替えされます。担保付スワップ取
引の評価には、世界株式等へ投資する場合にかかるコストや税金等が反映されます。 

 

名称  ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用） 

運用目的・ 
運用方針 

主として、「短期金融資産 マザーファンド」の受益証券への投資を通じて、わが国の短期金融
資産等（短期公社債及び短期金融商品を含みます。）を中心に投資を行い、安定した収益の確
保を目標として運用を行います。 

信託期間 原則として無期限 

決算日 毎年９月25日（日本の銀行が休業日の場合は翌営業日） 

信託報酬 ファンドの純資産総額に対し年0.143％（税抜0.13％） 

投信委託会社 三井住友トラスト・アセットマネジメント株式会社 

受託銀行 三井住友信託銀行株式会社 
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■クレディ・スイス・ユニバーサル・トラスト（ケイマン）Ⅲ－グローバル高配当株式プレミアム・

ファンド（適格機関投資家限定）の状況 

2021年２月16日現在入手している最新（2020年７月31日現在）の状況です。 

 

■貸借対照表 

2020年７月31日 

資産  

 (円) 

金融資産（損益通算後の評価額） 4,885,258,267 

現金及び現金同等物 1 

未収：  

受益証券発行分 300,000 

資産合計 4,885,558,268 

  

  

負債  

未払：  

有価証券購入分 300,000 

負債合計 300,000 

受益者に帰属する純資産 4,885,258,268 

 

■包括的利益計算書 

2019年８月1日から2020年７月31日 

収益  

 (円) 

金融商品に係る収益（損失）  

手数料収入 1,440,218,001 

金融資産及び金融負債に係る実現損（損益通算後の評価額） △ 2,803,516,407 

金融資産及び金融負債に係る未実現損の変動（損益通算後の評価額） 104,594,356 

収益（損失）合計 △ 1,258,704,050 

  

費用  

報酬支払代行人手数料 26,714,709 

  

財務費用控除前の運用に伴う収益（損失） △ 1,285,418,759 

  

財務費用  

支払分配金 △ 1,413,503,292 

包括利益（損失）合計  

（運用による償還可能受益証券の保有者に帰属する純資産の増（減）） △ 2,698,922,051   
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ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用）の状況 

2021年２月16日現在入手している最新（第10期決算日（2020年９月25日現在））の状況です。 

 

○１万口当たりの費用明細 (2019年９月26日～2020年９月25日)

 

項   目 
当  期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

(a) 信 託 報 酬 14 0.143 (a)信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率 

期中の平均基準価額は 9,888 円です。 

    信託報酬に係る消費税は当（作成）期末の税率を採用

しています。 

 ( 投  信  会  社 ) (  11) (0.110) 委託した資金の運用､基準価額の計算､開示資料作成等

の対価 

 ( 販  売  会  社 ) (   1) (0.011) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファン

ドの管理、購入後の情報提供等の対価 

 ( 受  託  会  社 ) (   2) (0.022) 運用財産の管理､投信会社からの指図の実行の対価 

(b) そ の 他 費 用 1 0.005 (b)その他費用＝〔期中のその他費用〕÷〔期中の平均

受益権口数〕×10,000 

 ( 監  査  費  用 ) (   1) (0.005) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係

る費用 

 ( そ   の   他 ) (   0) (0.000) その他は、金銭信託預入に係る手数料等 

合   計 15 0.148  

（注１） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 
なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファ
ンドに対応するものを含みます。 

（注２） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３） 「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

 

○組入資産の明細 
 
 親投資信託残高 
 

 
当期首(前期末) 当   期   末 

口   数 口   数 評 価 額 

 

短 期 金 融 資 産  マ ザ ー フ ァ ン ド

千口
113,922

千口 
15,377 

千円
15,568

（注）親投資信託の当期末における受益権総口数は 9,234,430 千口です。 
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○投資信託財産の構成 
 

項       目 
当     期     末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％
短 期 金 融 資 産  マ ザ ー フ ァ ン ド 15,568 99.9

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 21 0.1

投 資 信 託 財 産 総 額 15,589 100.0

 

  
○資産、負債、元本及び基準価額の状況（2020年９月25日現在）

 

項     目 当 期 末 

(Ａ) 資 産 15,589,372円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 20,821 

 短期金融資産 マザーファンド(評価額) 15,568,469 

 未 収 入 金 82 

(Ｂ) 負 債 13,176 

 未 払 信 託 報 酬 11,101 

 そ の 他 未 払 費 用 2,075 

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 15,576,196 

 元 本 15,767,297 

 次 期 繰 越 損 益 金 △     191,101 

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 15,767,297口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,879円

 
○損益の状況（自2019年９月26日 至2020年９月25日）

 

項     目 当   期 

(Ａ)有 価 証 券 売 買 損 益 29,549円

売 買 益 19,700 

売 買 損 9,849 

(Ｂ)信 託 報 酬 等 △    57,669 

(Ｃ)当 期 損 益 金 ( Ａ ＋ Ｂ ) △    28,120 

(Ｄ)前 期 繰 越 損 益 金 △    28,372 

(Ｅ)追 加 信 託 差 損 益 金 △   134,609 

( 配 当 等 相 当 額 ) (     748,899)

( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△   883,508)

(Ｆ)  計   ( Ｃ ＋ Ｄ ＋ Ｅ ) △   191,101 

(Ｇ)収 益 分 配 金 0 

次 期 繰 越 損 益 金 ( Ｆ ＋ Ｇ ) △   191,101 

追 加 信 託 差 損 益 金 △   134,609 

( 配 当 等 相 当 額 ) (     748,899)

( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△   883,508)

分 配 準 備 積 立 金 12,737 

繰 越 損 益 金 △    69,229 

（注１）(A)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 
（注２） (B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含め

て表示しています。 
（注３） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追

加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
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当ファンド（ＦＯＦｓ用短期金融資産ファンド（適格機関投資家専用））が投資対象としている「短期

金融資産 マザーファンド（第13期決算日（2020年９月25日現在））」の組入資産の内容等の状況 

 

○１万口当たりの費用明細 

 

項   目 

当  期 

項 目 の 概 要 (2019年９月26日～2020年９月25日)

金 額 比 率 

  円 ％  

(a) そ の 他 費 用 0 0.000 (a)その他費用＝〔期中のその他費用〕÷〔期中の平均

受益権口数〕×10,000 

 ( そ   の   他 ) (   0) (0.000) その他は、金銭信託預入に係る手数料等 

合   計 0 0.000  

（注１） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 
（注２） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３） 「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

 

○組入資産の明細 
 

当期末における該当事項はありません。 

 

 

※日銀の金融緩和継続により短期国債のマイナス金利が常態化するなか、国債と比較してより利回り

の高い非国債セクターの保有短期債の満期償還以降は、コールローン等の比率を高めた運用を行い、

市場運用ができない資金は受託銀行の金銭信託へ預け入れました。 
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○投資信託財産の構成 
 

項       目 
当     期     末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 9,350,286 100.0

投 資 信 託 財 産 総 額 9,350,286 100.0

 

  
〇資産、負債、元本及び基準価額の状況（2020年９月25日現在）

 

項     目 当 期 末 

(Ａ) 資 産 9,350,286,816円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 9,350,286,816 

(Ｂ) 負 債 1,441,891 

 未 払 解 約 金 1,430,082 

 未 払 利 息 11,809 

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 9,348,844,925 

 元 本 9,234,430,779 

 次 期 繰 越 損 益 金 114,414,146 

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 9,234,430,779口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,124円

 
〇損益の状況（自2019年９月26日 至2020年９月25日）

 

項     目 当   期 

(Ａ)配 当 等 収 益 △   8,256,605円

受 取 利 息 62,186 

支 払 利 息 △   8,318,791 

(Ｂ)そ の 他 費 用 △      20,510 

(Ｃ)当 期 損 益 金 ( Ａ ＋ Ｂ ) △   8,277,115 

(Ｄ)前 期 繰 越 損 益 金 112,176,004 

(Ｅ)追 加 信 託 差 損 益 金 487,039,330 

(Ｆ)解 約 差 損 益 金 △ 476,524,073 

(Ｇ)  計  (Ｃ＋Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 114,414,146 

次 期 繰 越 損 益 金 ( Ｇ ) 114,414,146 

（注１） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追
加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注２） (F)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約
価額を差し引いた差額分をいいます。 

 

 

 

 


