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○ 交付運用報告書は、運用報告書に記載すべき事項のう
ち重要なものを記載した書面です。その他の内容につ
いては、運用報告書（全体版）に記載しております。 

○ 当ファンドは、投資信託約款において運用報告書（全
体版）に記載すべき事項を、電磁的方法によりご提供
する旨を定めております。運用報告書（全体版）は、右
記ホームページにて閲覧・ダウンロードいただけます。 

○ 運用報告書（全体版）は、受益者の方からのご請求に
より交付されます。交付をご請求される方は、販売会
社までお問い合わせください。 

 
＜運用報告書（全体版）の閲覧・ダウンロード方法＞ 
右記ＵＲＬにアクセス⇒「ファンド情報」⇒「当該ファ
ンド」を選択 ⇒「目論見書・定期レポート等」を選択
⇒「運用報告書（全体版）」より該当の決算期を選択く
ださい。 

size： 182*200 （仕上がりサイズ  ：上下48.52 左右13.99）

（裁ち落としサイズ：上下45.52 左右10.99）

ホームページから、ファンドの商品概要、 
レポート等をご覧いただけます。 
https://www.sbiam.co.jp/ 

 

 

 
第６期末（2025年６月20日） 

基 準 価 額 10,744円 
純 資 産 総 額 16,623百万円 

第５期～第６期 
騰 落 率 12.9％ 
分配金（税込み）合計 315円 
（注１） 騰落率は分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなし

て計算したものです。 
（注２） 純資産総額の単位未満は切捨てて表示しています。 
（注３） 当報告書における比率は、表示桁未満を四捨五入しています。 

  

 

ＳＢＩ欧州高配当株式（分配）
ファンド（年４回決算型） 
（愛称：ＳＢＩ欧州シリーズ
－欧州高配当株式（分配））

追加型投信／海外／株式 

 

第３作成期 
第５期（決算日 2025年３月21日）第６期（決算日 2025年６月20日）

作成対象期間（2024年12月21日～2025年６月20日） 

 
 
 

  

受益者のみなさまへ  
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し
上げます｡ 
さて、「ＳＢＩ欧州高配当株式（分配）ファ
ンド（年４回決算型）（愛称：ＳＢＩ欧州シ
リーズ－欧州高配当株式（分配））」は、
2025年６月20日に第６期決算を行いました。 
当ファンドはＳＢＩ欧州高配当株式マザー
ファンド受益証券への投資を通じて、実質的
に欧州の株式に投資し、中長期的に信託財産
の成長をめざして運用を行いました。 
ここに期中の運用状況をご報告申し上げ
ます。 
今後とも引き続きお引き立て賜りますよ
うお願い申し上げます。 
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運用経過 
 
 基準価額等の推移 （2024年12月21日～2025年６月20日）

 

 

第５期首： 9,798円 
第６期末： 10,744円（既払分配金（税込み）：315円） 
騰 落 率： 12.9％（収益分配金再投資ベース） 

 
（注１） 当ファンドはマザーファンド受益証券への投資を通じて、実質的に欧州の株式に投資し、中長期的に信託財産の成長をめざして運用を行うため、ベン

チマークはありません。また適当な参考指数もないことから、参考指数等も記載していません。 
（注２） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも

のです。  
（注３） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、

お客様の損益の状況を示すものではありません。 
（注４） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2024年12月20日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

 
○基準価額の主な変動要因 
上昇要因 
・米国金融政策の緩和への期待 
・欧州中央銀行（ECB）の利下げ、ならびに利下げへの期待 
・欧州企業の好決算 
・トランプ関税の緩和への期待 
 
下落要因 
・米連邦準備制度理事会（FRB）の利下げ観測の後退、利下げペースの低下予想 
・中国景気の低迷による世界的な需要不足への懸念 
・トランプ関税の導入などから、欧州景気の先行き見通しの不透明感が強まったこと   
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 １万口当たりの費用明細 （2024年12月21日～2025年６月20日）
 

項   目 第５期～第６期 項 目 の 概 要 金 額 比 率 
  円 ％  
(a) 信 託 報 酬 5 0.049 (a)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率 

( 投 信 会 社 ) ( 2) (0.021) 委託した資金の運用の対価 

( 販 売 会 社 ) ( 2) (0.021) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情
報提供等の対価 

( 受 託 会 社 ) ( 1) (0.008) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

(b) 売 買 委 託 手 数 料 34 0.326 (b)売買委託手数料＝作成期中の売買委託手数料÷作成期中の平均受益権口数 
※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 ( 株   式 ) ( 34) (0.326)  

(c) 有 価 証 券 取 引 税 20 0.196 (c)有価証券取引税＝作成期中の有価証券取引税÷作成期中の平均受益権口数 
※有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 ( 株   式 ) ( 20) (0.196)  

(d) そ の 他 費 用 3 0.025 (d)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数 

( 保 管 費 用 ) ( 2) (0.017) 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の
送金・資産の移転等に要する費用 

( 監 査 費 用 ) ( 0) (0.002) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

( 印   刷 ) ( 1) (0.006) 開示資料等の作成・印刷費用等 

( そ  の  他 ) ( 0) (0.000) 信託事務の処理等に要するその他費用 

合   計 62 0.596   

作成期中の平均基準価額は、10,293円です。  

（注１） 作成期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 
（注２） 消費税は報告日の税率を採用しています。 
（注３） 項目ごとに円未満は四捨五入しています。 
（注４） 売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを

含みます。 
（注５） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、小数点第３位未満を四捨五入しています。 
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（参考情報） 
○総経費率 
当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価
証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除し
た総経費率（年率）は0.15％です。 
 
 

 
 
（注１） 上記費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注２） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
（注３） 各比率は、年率換算した値です。なお、四捨五入の関係により、合計が一致しない場合があります。 
（注４） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   

運用管理費用 
（受託会社） 
0.02％ 

その他費用 
0.05％ 

運用管理費用 
（販売会社） 
0.04％ 

運用管理費用 
（投信会社） 
0.04％ 

当ファンド 
0.15％ 

総経費率 
0.15％ 
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 最近５年間の基準価額等の推移 （2020年６月20日～2025年６月20日）
 

 

（注１） 当ファンドについては設定日以降のデータが５年に満たないため、実在するデータ（2024年２月28日から2025年６月20日）のみの記載となってい
ます。 

（注２） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。  

（注３） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、
お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注４） 分配金再投資基準価額は、設定日（2024年２月28日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 
 

 2024年２月28日 
設定日 

2024年６月20日 
決算日 

2025年６月20日 
決算日 

基準価額 （円） 10,000 10,594 10,744 
期間分配金合計（税込み） （円） － 160 595 
分配金再投資基準価額騰落率 （％） － 7.5 7.4 
純資産総額 （百万円） 5,860 12,906 16,623 
 （注１） 当ファンドはマザーファンド受益証券への投資を通じて、実質的に欧州の株式に投資し、中長期的に信託財産の成長をめざして運用を行うため、ベン

チマークはありません。また適当な参考指数もないことから、参考指数等も記載していません。 
（注２） 純資産総額の単位未満は切捨てて表示しています。 
（注３） 騰落率は１年前の決算応当日との比較です。ただし、設定日の基準価額は設定当初の金額、純資産総額は設定当初の元本額を表示しており、2024年

６月20日の騰落率は設定当初との比較です。 
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 投資環境 （2024年12月21日～2025年６月20日）
 

当作成期の株式市場は、上昇しました。期初、ブルームバーグ欧州先進国市場500トータルリターン
（ネット）指数は1,220近辺（ユーロベース）で始まりました。期初からしばらくは、フランスの政局
混乱、米トランプ政権下での関税への懸念などがマイナス材料、中国景気刺激策による中国経済回復へ
の期待や、米欧利下げへの期待がプラス材料となり、レンジ相場でした。2025年１月は、欧州中央銀
行（ECB）の利下げが支援材料となり上昇しました。２月は、EU（欧州連合）の防衛費拡大、ロシア・
ウクライナ間の和平への期待、ECBの利下げ期待などから上昇しました。３月月初は、好調な決算等を
背景に史上最高値を更新しましたが、米トランプ政権発の貿易戦争への懸念などから下落しました。
４月は、２日にトランプ政権の「相互関税」が発表され、世界的な景気後退も懸念される事態となり、
欧州市場も続落しました。９日に同措置の90日間停止が発表され反転しました。５月は、米トランプ政
権の関税政策の緩和期待が強まり堅調に推移しました。６月は、上旬はECBの利下げが好材料となり上
昇しましたが、イスラエルとイランの交戦、さらには米国のイラン核施設への攻撃、米国を巡る貿易協
議への期待感が後退したことなどから下落し当作成期末を迎えました。 
 
※当作成期ユーロは１ユーロ163円台で始まり、期初、欧州中央銀行（ECB）の利下げペースが米連
邦準備制度理事会（FRB）を上回るとの見方、日銀の利上げ観測などから２月末ごろにかけて155円近
辺までユーロ安が進みました。2025年３月は、ドイツの主要政党が防衛費増額やインフラ投資拡大に
向けた財政拡張で合意したことなどから、欧州金利の上昇とともに上昇しました。４月は、米政権の相
互関税発表を受けて米景気悪化懸念が強まる中、米国の株式・債券・ドルすべてが売られる動きとなり、
ユーロは上昇しました。５月は米国債格下げによる過度なドル売りはみられなかったものの、ドルの先
安観がくすぶり、ユーロは上昇しました。６月は、北太西洋条約機構（NATO）による防衛支出目標の
引き上げなどを受けて、ユーロは上昇し、168円近辺で当作成期末を迎えました。 
 
 
 当ファンドのポートフォリオ （2024年12月21日～2025年６月20日）

 
＜当ファンド＞ 
主要投資対象であるＳＢＩ欧州高配当株式マザーファンド受益証券を高位に組入れて運用を行いま
した。 
 
＜ＳＢＩ欧州高配当株式マザーファンド＞ 
当作成期、株価上昇、ユーロ高円安を背景に上昇しました。プラスに貢献した銘柄として、ユーロ圏
金利低下の恩恵が期待されたオーストリアのBAWAGグループ、業績改善への期待が続く仏エンジ―な
どがプラスに寄与しました。一方、減肥薬を巡る競争激化への懸念などから下げたノボ・ノルディスク、
トランプ関税や米中緊張の悪影響への懸念などから下げたフランスのLVMHモエヘネシー・ルイヴィト
ンの保有などがマイナスに影響しました。 
当作成期、イタリアの銀行株、インフラ関連株、ドイツのラインメタル、シーメンス・エナジー、イ
ギリスのロールス・ロイス・ホールディングスなどの防衛、インフラ関連銘柄などを追加しました。 
当作成期、セクターでは、配当利回り水準等勘案して、銀行、資本財・サービスなどのウェイトを増
やし、生活必需品、通信サービスなどのウェイトを減らしました。国別ではドイツ、イタリアなどの
ウェイトを増やし、イギリスなどのウェイトを減らしました。当作成期、欧州株は、利下げや防衛支出、
インフラ支出拡大などへの期待感などから堅調に推移しました。   
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 当ファンドのベンチマークとの差異 （2024年12月21日～2025年６月20日）
 

当ファンドはマザーファンド受益証券への投資を通じて、実質的に欧州の株式に投資し、中長期的に
信託財産の成長をめざして運用を行うため、ベンチマークはありません。また適当な参考指数もないこ
とから、参考指数等も記載していません。 
 
  
 分配金 （2024年12月21日～2025年６月20日）

 
当作成期の分配金は、当ファンドの分配方針に基づき、基準価額水準や市況動向などを勘案し、下表
の通りといたしました。 
なお、分配にあてずに信託財産内に留保した収益につきましては、元本部分と同一の運用を行います。 
 
○分配原資の内訳 
 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項  目 
第５期 第６期 

2024年12月21日～ 
2025年 ３ 月21日 

2025年 ３ 月22日～ 
2025年 ６ 月20日 

当期分配金 155 160 
(対基準価額比率) 1.443％ 1.467％ 
当期の収益 129 160 
当期の収益以外 25 － 
翌期繰越分配対象額 626 898 
（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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今後の運用方針 
 
＜当ファンド＞ 
引き続き、マザーファンド受益証券への投資を通じて、実質的に欧州の株式に投資し、中長期的に信

託財産の成長をめざして運用を行う方針です。 
 

＜ＳＢＩ欧州高配当株式マザーファンド＞ 
トランプ政権の「相互関税」の90日間の停止措置などの期限を迎え、再び市場の不安定性が増してい

ます。一方、「解放の日」当時と比べると市場の反応は小さくなっているように思えます。米国のアク
ションに対する各国のアクションが示されてまいりますのでより具体的な個別材料で動く市場に移っ
ていくと予想します。また、自由な国際貿易市場に変化が見られましたが、今後、貿易にとどまらず国
際的な資本移動、米国移民問題に限らず観光・海外出稼ぎなどの人の移動、国際通貨価値、国際協調と
言った分野にも波及していく可能性が高いと考えます。経済面では、米国のインフレ上昇、消費低下な
どによる景気悪化・後退、米国の関税引き上げの対象となる国々の景気減速・後退等の間接的な影響も
懸念されております。関税引き上げによる影響は、企業の関税引き上げ分の価格転嫁、売上の変化等個
別要因が大きく、企業の業績見通し発表を織り込むプロセスが続くと考えられます。貿易以外の分野へ
の間接的な影響も、具体的な影響度を測るには時間を要すると考えられます。「相互関税」、欧州中央
銀行（ECB）の金融政策動向、米連邦準備制度理事会（FRB）の金融政策動向も相互関税の影響を見極
めながら進められると予想されますので、不確実性、複雑性が高まり、先行き見通しの不透明感が長期
にわたり継続する可能性が高まった状況が続いております。依然として、ウクライナ情勢、欧州連合（ＥＵ）
主要国の財政支出拡大、中国の景気動向なども材料として注目されております。こうした様々な材料を注視
してまいりたいと考えております。欧州主要国の政局、中国の景気回復遅延の長期化などの懸念点もウォッ
チしてまいります。私どもは、引き続き、欧州の高配当利回りの組入れを中心として、GRANOLAS※
など成長性の高い、増配が期待される銘柄などへも投資し、インカムゲイン（分配）の獲得に加えて株
価上昇（成長）も獲得したいと考えております。 
 

※GRANOLAS 
欧州株式市場の上昇の牽引役と目される、高く安定した成長性、強固な財務基盤、良好な配当利回り

などを特徴とする11企業。GlaxoSmithKline（医薬品、イギリス）、Roche Holding AG（医薬品、
スイス）、ASML Holding NV（半導体製造装置、オランダ）、Nestle SA（食品、スイス）、Novartis 
AG（医薬品、スイス）、Novo Nordisk A/S（医薬品、デンマーク）、L’Oreal S.A.（化粧品、フラ
ンス）、LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA（高級品、フランス）、AstraZeneca PLC（医薬
品、イギリス）、SAP SE（ソフトウェア、ドイツ）、Sanofi（医薬品、フランス）、を指します。   
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お知らせ 
 
投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、投資信託約款に所要の変更を行いました。 

（変更適用日：2025年４月１日） 
 
＜当該約款変更につきまして＞ 
2023年11月に「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正が行われ、交付運用報告書につい
ては書面交付を原則としていた規定が変更され、書面交付またはデジタル交付いずれかを選択できるよ
うになりました。本件により、デジタル化の推進を通じて顧客の利便性向上を図るとともに、ペーパー
レス化による地球環境の保全等、サステナビリティへの貢献に繋がるものと捉えております。 
今後も顧客本位の業務運営を確保しつつ、電磁的方法での情報提供ができるよう整備してまいります。 

 
当ファンドの概要 

 
商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 
信 託 期 間 無期限（設定日：2024年２月28日） 

運 用 方 針 ＳＢＩ欧州高配当株式マザーファンド受益証券への投資を通じて、実質的に欧州の株式に投資し、中長期的に信託財産の成長をめざして運用を行います。 

主要投資対象 
当ファンド 

(ベビーファンド) ＳＢＩ欧州高配当株式マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。 

マザーファンド 欧州の株式を主要投資対象とします。 

運 用 方 法 
当ファンド 

(ベビーファンド) 
ＳＢＩ欧州高配当株式マザーファンド受益証券への投資を通じて、実質的に欧州の株式に
投資し、中長期的に信託財産の成長をめざして運用を行います。 

マザーファンド 主として欧州の株式に投資し、中長期的に信託財産の成長をめざして運用を行います。 

分 配 方 針 

年４回（３月、６月、９月ならびに12月の各20日。ただし、休業日の場合は翌営業日）決算を行い、原則
として以下の方針に基づいて収益の分配を行います。分配対象額の範囲は、繰越分も含めた経費控除後の配
当等収益（マザーファンドの信託財産に属する配当等収益のうち、信託財産に属するとみなした額（以下「み
なし配当等収益」といいます。）を含みます。）および売買益（評価益を含み、みなし配当等収益を控除し
て得た額とします。）等の全額とします。収益分配金額は、委託者が基準価額水準、市況動向等を勘案して
分配金額を決定します。ただし、分配対象額が少額の場合等には分配を行わないことがあります。留保益の
運用については、特に制限を定めず、運用の基本方針に基づき元本部分と同一の運用を行います。 
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（参考情報） 
 
○当ファンドと代表的な資産クラスとの騰落率の比較 

 

 （単位：％） 
 当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債 

最大値 7.6 42.8 62.2 65.6 0.6 15.3 22.7 
最小値 0.9 △ 7.5 △ 6.1 △ 6.1 △ 5.6 △ 7.1 △ 4.1 
平均値 4.8 14.8 22.2 14.2 △ 2.1 4.8 7.5 

（注１） 全ての資産クラスが当ファンドの投資対象とは限りません。 
（注２） 2020年６月から2025年５月の５年間の各月末における直近１年間の騰落率の最大値・最小値・平均値を表示したものです。 
（注３） 当ファンドについては設定日以降のデータが５年に満たないため、2025年２月から2025年５月のデータを基に算出しています。したがって、

代表的な資産クラスとの比較対象期間が異なります。 
（注４） 上記の騰落率は決算日に対応した数値とは異なります。 
 
 
《代表的な各資産クラスの指数》 
日 本 株…Morningstar 日本株式指数 
先進国株…Morningstar 先進国株式指数（除く日本） 
新興国株…Morningstar 新興国株式指数 
日本国債…Morningstar 日本国債指数 
先進国債…Morningstar グローバル国債指数（除く日本） 
新興国債…Morningstar 新興国ソブリン債指数 

 
※海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円換算しています。各指数は、全て税引前利子・配当込み指数です。 

 
＊各指数についての説明は、P12の「代表的な資産クラスとの騰落率の比較に用いた指数について」をご参照ください。 
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当ファンドのデータ 
 
 組入資産の内容 （2025年６月20日現在）
 
○組入上位ファンド 

銘  柄  名 第６期末 
 ％ 
ＳＢＩ欧州高配当株式マザーファンド 101.5 

組入銘柄数 １銘柄 
（注１）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。 
（注２）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載されています。 

 
○資産別配分 ○国別配分 ○通貨別配分 

   

（注１） 資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する割合です。 
（注２） 国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しています。 
（注３） 国別配分の比率はマザーファンドの評価額に対する割合です。 

 
 

 
 純資産等 

 
項  目 第５期末 第６期末 

2025年３月21日 2025年６月20日 
純 資 産 総 額 13,443,728,492円 16,623,121,304円 
受 益 権 総 口 数 12,698,619,989口 15,471,397,672口 
１万口当たり基準価額 10,587円 10,744円 
（注）作成期中における追加設定元本額は6,228,859,737円、同解約元本額は3,415,307,706円です。 
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その他

日本
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 組入上位ファンドの概要 
 

ＳＢＩ欧州高配当株式マザーファンド 
 

 

【１万口当たりの費用明細】 
（2024年２月28日～2024年12月20日） 

項目 当期 
金額 比率 

(a) 売買委託手数料 96円  0.918％ 
 （株式） ( 96) ( 0.918) 
(b) 有価証券取引税 80  0.763 
 （株式） ( 80) ( 0.763) 
(c) その他費用 6  0.062 
 （保管費用） ( 6) ( 0.062) 
 （その他） ( 0) ( 0.000) 

合計 182  1.743 
平均基準価額は、10,468円です。 

（注）上記項目の概要につきましては、P２をご参照ください。   
【組入上位10銘柄】 

（2024年12月20日現在）
 銘 柄 名 業種／種別等 通 貨 国（地域） 比 率 
     % 
１ ＢＴグループ 電気通信サービス 英ポンド イギリス 6.8 
2 ブリティッシュ・アメリカン・タバコ 食品・飲料・タバコ 英ポンド イギリス 6.7 
3 テレフォニカ 電気通信サービス ユーロ スペイン 6.5 
4 ＳＡＰ ソフトウェア・サービス ユーロ ドイツ 4.0 
5 エアステ・グループ・バンク 銀行 ユーロ オーストリア 3.5 
6 ＢＡＷＡＧグループ 銀行 ユーロ オーストリア 3.3 
7 ノボ・ノルディスク 医薬品等 デンマーク・クローネ デンマーク 3.0 
8 ＨＳＢＣホールディングス 銀行 英ポンド イギリス 2.9 
9 シュナイダーエレクトリック 資本財 ユーロ フランス 2.6 
10 空港・航空管制公団（ＡＥＮＡ） 運輸 ユーロ スペイン 2.6 

組入銘柄数 71 銘柄 
（注１） 比率は、純資産総額に対する割合です。 
（注２） 組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しています。 
（注３） 国（地域）につきましては発行国を表示しています。  

【資産別配分】 【国別配分】 【通貨別配分】 

   

（注１） 基準価額の推移、組入上位10銘柄、資産別・国別・通貨別のデータは2024年12月20日現在のものです。 
（注２） 資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する割合です。 
（注３） 国別配分につきましては発行国を表示しています。  
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＜代表的な資産クラスとの騰落率の比較に用いた指数について＞ 
〈各指数の概要〉 
日 本 株：Morningstar 日本株式指数は、Morningstar, Inc.が発表している株価指数で、日本に上場

する株式で構成されています。 
先進国株：Morningstar 先進国株式指数（除く日本）は、Morningstar, Inc.が発表している株価指数

で、日本を除く世界の先進国に上場する株式で構成されています。 
新興国株：Morningstar 新興国株式指数は、Morningstar, Inc.が発表している株価指数で、世界の新

興国に上場する株式で構成されています。 
日本国債：Morningstar 日本国債指数は、Morningstar, Inc.が発表している債券指数で、日本の国債

で構成されています。 
先進国債：Morningstar グローバル国債指数（除く日本）は、Morningstar, Inc.が発表している債券

指数で、日本を除く主要先進国の政府や政府系機関により発行された債券で構成されています。 
新興国債：Morningstar 新興国ソブリン債指数は、Morningstar, Inc.が発表している債券指数で、エ

マージング諸国の政府や政府系機関により発行された米ドル建て債券で構成されています。 
 
〈重要事項〉 
本ファンドは、Morningstar, Inc.、又はモーニングスター・ジャパン株式会社を含むMorningstar, Inc.
が支配する会社（これらの法人全てを総称して「Morningstarグループ」と言います）が組成、推薦、
販売または宣伝するものではありません。Morningstarグループは、投資信託への一般的な投資の当否、
特に本ファンドに投資することの当否、または本ファンドが投資対象とする市場の一般的な騰落率と連
動するMorningstarのインデックス（以下「Morningstarインデックス」と言います）の能力について、
本ファンドの受益者又は公衆に対し、明示又は黙示を問わず、いかなる表明保証も行いません。本ファ
ンドとの関連においては、委託会社とMorningstarグループとの唯一の関係は、Morningstarのサービ
スマーク及びサービス名並びに特定のMorningstarインデックスの使用の許諾であり、Morningstarイ
ンデックスは、Morningstarグループが委託会社又は本ファンドとは無関係に判断、構成、算定してい
ます。Morningstarグループは、Morningstarインデックスの判断、構成又は算定を行うにあたり、委
託会社又は本ファンドの受益者のニーズを考慮する義務を負いません。Morningstarグループは、本
ファンドの基準価額及び設定金額あるいは本ファンドの設定あるいは販売の時期の決定、または本ファ
ンドの解約時の基準価額算出式の決定あるいは計算について責任を負わず、また関与しておりません。
Morningstarグループは、本ファンドの運営管理、マーケティング又は売買取引に関連していかなる義
務も責任も負いません。 
 
Morningstarグループは、Morningstarインデックス又はそれに含まれるデータの正確性及び／又は完
全性を保証せず、また、Morningstarグループは、その誤謬、脱漏、中断についていかなる責任も負い
ません。Morningstarグループは、委託会社、本ファンドの受益者又はユーザー、またはその他の人又
は法人が、Morningstarインデックス又はそれに含まれるデータを使用して得る結果について、明示又
は黙示を問わず、いかなる保証も行いません。Morningstarグループは、Morningstarインデックス又
はそれに含まれるデータについて明示又は黙示の保証を行わず、また商品性あるいは特定目的又は使用
への適合性に関する一切の保証を明確に否認します。上記のいずれも制限することなく、いかなる場合
であれ、Morningstarグループは、特別損害、懲罰的損害、間接損害または結果損害（逸失利益を含む）
について、例えこれらの損害の可能性を告知されていたとしても責任を負いません。 


