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当ファンドの仕組みは、次の通りです。  
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 無期限（2018年10月4日設定） 

運 用 方 針 
信託財産の着実な成長と安定した収益の確保を目

指して運用を行います。 

主 要 投 資

対 象

別に定める投資信託証券＊を主要投資対象としま

す。なお、短期金融商品等に直接投資する場合が

あります。 

運 用 方 法 

① 主として、投資対象ファンドへの投資を通じ、先進

国債券および新興国債券等世界の債券市場に幅

広く分散投資を行うことにより、安定したインカムゲ

インの確保と信託財産の中長期的な成長を目指し

て運用を行います。  
② 投資対象ファンドの組入比率は高位を維持する

ことを基本とします。各投資対象ファンドへの投

資比率は、原則として、市況環境および投資対

象ファンドの収益性等を勘案して決定します。な

お、資金動向等によっては、投資対象ファンドへ

の投資比率を引き下げることもあります。投資対

象ファンドについては、収益機会の追求やリスク

の分散などを目的として、適宜見直しを行ない

ます。この際、定性評価や定量評価等を勘案の

うえ、新たに投資対象ファンドを指定したり、既に

指定されていた投資対象ファンドを外したりする

場合があります。 
③ 外国投資信託受益証券の運用指図に関する権

限を、ピムコジャパンリミテッドに委託します。 
④ 資金動向、市況動向等によっては、上記のよう

な運用ができない場合があります。

分 配 方 針 

毎決算時（年1回、毎年10月3日。休業日の場合

は翌営業日）に決算を行い、原則として以下の方針

に基づき収益の分配を行います。分配金は決算日

から起算して5営業日以内に支払いを開始します。 
・ 分配対象額の範囲 

経費控除後の配当等収益および売買益（評価

益を含みます。）等の全額とします。  
・ 分配対象額についての分配方針 

委託会社が基準価額水準、市況動向等を勘案

して決定します。ただし、分配対象額が少額の場

合は、分配を行わないことがあります。 

・ 留保益の運用方針 

収益分配にあてず信託財産内に留保した利益に

ついては、運用の基本方針に基づき、元本部分

と同一の運用を行います。 

＊「別に定める投資信託証券」とは、バミューダ籍外国投資信託「ＰＩＭＣＯバ
ミューダ・グローバル・ボンド・エクス・ジャパン・ファンド・クラスＳ(円)」およびバ
ミューダ籍外国投資信託「ＰＩＭＣＯバミューダ・エマージング・カレンシー・ハ
イインカム・ファンド・クラスＳ(円)」です。

ＳＢＩ-ＰＩＭＣＯ 
世界債券 
アクティブファンド（ＤＣ） 
追加型投信／海外／債券 

運用報告書 （全体版）

第2期  
決算日：2020年10月5日  
作成対象期間：2019年10月4日～2020年10月5日 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 
さて、｢ＳＢＩ-ＰＩＭＣＯ 世界債券アクティブファンド（ＤＣ）｣
は、2020年10月5日に第2期の決算を行いました。 
ここに期中の運用状況と収益分配状況についてご報告
申し上げます。 
今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い申し上
げます。 

ＳＢＩボンド･インベストメント･マネジメント株式会社

〒106-6015 東京都港区六本木1-6-1 

✆ 03-6229-0147 
（受付時間：営業日の午前9時～午後5時） 💻 ｈｔｔｐｓ://ｗｗｗ.ｓｂｉｂｉｍ.ｃｏ.ｊｐ/

ホームページから、ファンドの商品概要、レポート等をご覧いただけます。 
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≪ 設定以来の運用実績 ≫ 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投資信託証券 

組 入 比 率 
純資産総額 

（分配落） 税込分配金 期中騰落率 

（設 定 日） 円 円 ％ ％ 百万円

2018年10月4日 10,000 － － － 0

1期（2019年10月3日） 10,151 0 1.5 98.5 64

2期（2020年10月5日） 10,415 0 2.6 99.5 216
 
（注1） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 
（注2） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しています。 

（注3） 当ファンドにはベンチマークはありません。また、適当な参考指数もないことから、ベンチマーク、参考指数を記載しておりません。 

 
 
≪ 当期中の基準価額と市況等の推移 ≫ 
 

年 月 日 
基 準 価 額 投資信託証券 

組 入 比 率  騰 落 率 

（期   首） 円 ％ ％

2019年10月3日 10,151 － 98.5

10月末 10,370 2.2 99.2

11月末 10,353 2.0 99.1

12月末 10,518 3.6 99.1

2020年 1月末 10,505 3.5 99.2

2月末 10,584 4.3 99.6

3月末 9,779 △ 3.7 99.7

4月末 9,772 △ 3.7 99.2

5月末 10,108 △ 0.4 99.2

6月末 10,295 1.4 99.1

7月末 10,396 2.4 99.3

8月末 10,457 3.0 99.3

9月末 10,430 2.7 99.4

（期   末） 

2020年10月5日 10,415 2.6 99.5
 
（注1） 騰落率は期首比。 

（注2） 当ファンドにはベンチマークはありません。また、適当な参考指数もないことから、ベンチマーク、参考指数を記載しておりません。 
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≪ 基準価額等の推移 ≫ （2019年10月4日～2020年10月5日） 

 
 期 首 ： 10,151円 

 期 末 ： 10,415円（既払分配金（税込み）：0円） 

 騰 落 率 ： 2.60％（分配金再投資ベース） 
 
（注1） 当ファンドにはベンチマークはありません。また、適当な参考指数もないことから、ベンチマーク、参考指数を記載しておりません。 
（注2） 分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したとみなして計算し、ファンド運用の実質的なパフォーマンス

を示すものです。 

（注3） 分配金の再投資についてはお客様がご利用のコース等により異なります。また、ファンドの運用経過については、当ファンドのパフォー
マンスを示したものであり、ファンドの購入価額により課税条件等が異なるため、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

 

≪ 基準価額の主な変動要因 ≫ （2019年10月4日～2020年10月5日） 
 
【上昇要因】 

当作成期は、新型コロナウイルスの影響から世界的な景気減速懸念が広がり、また、各国中央銀行の金融緩

和を受けて海外債券市場が堅調に推移したことなどが、基準価額の上昇要因となりました。 
 
【下落要因】 

投資家のリスク回避姿勢が強まり、米ドルなど一部通貨が対円で下落したことなどが、基準価額の下落要因と

なりました。 
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≪ 投資環境 ≫ （2019年10月4日～2020年10月5日） 
 

米国債券市場は、連邦準備制度理事会(ＦＲＢ)による金融緩和を受けて、国債や社債等が上昇しました。 

ドイツ債券市場は、欧州中央銀行(ＥＣＢ)の金融緩和姿勢などから上昇しました。 

米ドル／円相場は、ＦＲＢの金融緩和と米財政赤字拡大懸念などから、米ドル安円高基調で推移しました。 

ユーロ／円相場は、中国経済を通じた欧州経済への回復期待などから、米ドルに対してユーロが上昇し、ユー

ロ円でもユーロ高となりました。 
 
 
≪ 当ファンドのポートフォリオ ≫ （2019年10月4日～2020年10月5日） 
 

＜ 当ファンド ＞ 

「ＰＩＭＣＯバミューダ・グローバル・ボンド・エクス・ジャパン・ファンド・クラスＳ(円)」および「ＰＩＭＣＯバミューダ・エ

マージング・カレンシー・ハイインカム・ファンド・クラスＳ(円)」への投資を通じて、先進国債券および新興国債券等

世界の債券市場に幅広く分散投資を行うことにより、安定したインカムゲインの確保と信託財産の中長期的な成

長をめざして運用を行いました。 
 

＜ ＰＩＭＣＯバミューダ・グローバル・ボンド・エクス・ジャパン・ファンド・クラスＳ（円） ＞ 

世界の債券市場では、当期は堅調な推移となりました。米国債券市場は、新型コロナウイルスの感染拡大によ

る世界経済の下振れ懸念が高まったことを受けて、連邦準備制度理事会(ＦＲＢ)が2度の緊急利下げを行い政

策金利をゼロ付近まで大幅に引き下げたことや、量的金融緩和の再開を決定したことなどから、相場は上昇しま

した。欧州では、新型コロナウイルスへの懸念が高まるなか質への逃避から債券に買いが広がったことが相場の

上昇要因となる一方、ＥＵ(欧州連合)が経済対策として域内の財政刺激策を導入すると発表したことが下落要

因となり、ほぼ横ばいとなりました。英国債券市場は、新型コロナウイルスの感染拡大により景気後退懸念が高ま

るなか、ＢＯＥ(イングランド銀行)が緊急利下げを行ったことや、英国のＥＵ(欧州連合)離脱を巡る通商交渉におけ

る先行き不透明感が高まったことなどを受けて、当期を通じて上昇しました。米ドル／円為替市場では、米国内

で新型コロナウイルスの感染者が増加し、米経済の悪化懸念が高まったことや米金利が低下したことを受けて、

当期を通じてみると下落しました(円高ドル安)。ユーロ／円為替市場では、ユーロ圏の景気後退懸念が意識され

てユーロが売られる局面もあったものの、欧州復興基金の創設による域内の景気改善期待の高まりを背景に、

当期を通じてみると上昇しました(円安ユーロ高)。 
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＜ ＰＩＭＣＯバミューダ・エマージング・カレンシー・ハイインカム・ファンド・クラスＳ（円） ＞ 

当期の新興国通貨市場は、米中通商協議の合意を背景に上昇する局面があったものの、新型コロナウイルス

の感染拡大による世界経済の下振れ懸念に加え、協調減産を巡る産油国協議の決裂による原油価格の急落

を背景に投資家のリスク回避姿勢が強まり、大きく下落しました。その後、経済活動の再開と原油価格の反発に

伴い新興国通貨は上昇に転じたものの、米金利低下を背景に米ドル安円高となるなかで、新興国通貨は対円で

上値の重い展開となりました。結果、当期を通じてみると新興国通貨市場は下落しました。 
 
 
≪ 当ファンドのベンチマークとの差異 ≫ （2019年10月4日～2020年10月5日） 
 

当ファンドにはベンチマークはありません。また、適当な参考指数もないことから、ベンチマーク、参考指数を記

載しておりません。 
 
 
≪ 分配金 ≫ （2019年10月4日～2020年10月5日） 
 

当作成期の分配金は、当ファンドの分配方針に基づき、基準価額水準や市況動向等を勘案し、下表の通りと

いたしました。 

なお、分配に充てずに信託財産に留保した収益につきましては、元本部分と同一の運用を行います。 

 

● 分配原資の内訳 
（単位：円、１万口当たり、税込み）  

項   目 
第2期 

2019年10月4日～2020年10月5日 

当期分配金 － 

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 － 

 当期の収益以外 － 

翌期繰越分配対象額 414  
（注1） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
（注2） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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≪ 今後の運用方針 ≫ （2019年10月4日～2020年10月5日） 
 

＜ 当ファンド ＞ 

引き続き、「ＰＩＭＣＯバミューダ・グローバル・ボンド・エクス・ジャパン・ファンド・クラスＳ（円）」への配分比率

70％程度、「ＰＩＭＣＯバミューダ・エマージング・カレンシー・ハイインカム・ファンド・クラスＳ（円）」への配分比率

30％程度を基本とし、安定したインカムゲインの確保と信託財産の中長期的な成長を図ることを目標に運用を

行います。 
 

＜ ＰＩＭＣＯバミューダ・グローバル・ボンド・エクス・ジャパン・ファンド・クラスＳ（円） ＞ 

ＰＩＭＣＯでは、新型コロナウイルスの感染拡大および抑制に向けたロックダウン(都市封鎖)等により世界の経済

成長は2008－09年の金融危機時以上に大きく落ち込み、2020年通期でみてもマイナス成長に陥るものと予想

しています。2020年2月をピークに急激に悪化した世界の景気動向は、各国の金融・財政政策を受けて足元は

回復を続けています。ただし、ソーシャル・ディスタンスの継続やサプライチェーン(供給網)の寸断などコロナショッ

クを機にこれまでの経済活動の見直しを迫られる事象も存在するため、回復には時間を要するものと予想してお

り、多くの先進国では2022年までに経済活動が危機前の水準に戻る可能性は低いとみています。 

米国については、家計セクターは債務が低水準にあるなど引き続き健全性を維持しており、連邦準備制度理

事会(ＦＲＢ)の金融緩和政策や過去最大規模の大型財政出動による下支えもあるなか、一定程度の回復がみら

れています。しかし、新型コロナウイルスの感染再拡大や米議会による追加の経済対策の実施の遅れが景気回

復を遅らせるリスクには注意が必要です。 

ユーロ圏については、2020年4－6月期の景気の大きな落ち込みからは回復し、総額7,500億ユーロの欧州

復興基金による今後の景気の下支えも期待されています。ただし、経済活動がコロナショック前の水準に完全に

回復するまでには時間を要すると予想しており、新型コロナウイルスの感染再拡大の懸念が強まるなか、回復の

ペースは緩やかになるとみています。 

英国については、ユーロ圏と同様に新型コロナウイルスの感染再拡大を受けて、経済の減速リスクが高まって

います。また1月末に正式に離脱したＥＵとの貿易協定の先行きについては、英国とＥＵの協議に進展は見られる

ものの合意には至っておらず、不確実性の高い状況が当面は続くと見込まれます。 

ファンドの運用戦略については、金利戦略では、ファンド全体でのデュレーションはベンチマーク対比でアンダー

ウェイトとし、国・地域・年限間の相対価値を重視して投資します。(米国、中国、イタリア、デンマークをオーバーウェ

イト、ユーロ圏コア国、英国、日本をアンダーウェイト)また、セクター戦略では、社債や資産担保証券のなかで、リス

クを考慮しても魅力的と考えられる利回りを提供する銘柄に選択的に投資します。 

  



ＳＢＩ－ＰＩＭＣＯ 世界債券アクティブファンド （ＤＣ）

 

 

 
世界債券アクティブファンド（ＤＣ）_運用報告書全体版_2010_本文.docx 

LastSave:12/1/2020 4:52:00 PM LastPrint：12/1/2020 5:22:00 PM 
 

6 

＜ ＰＩＭＣＯバミューダ・エマージング・カレンシー・ハイインカム・ファンド・クラスＳ（円） ＞ 

ＰＩＭＣＯでは、新型コロナウイルスの感染拡大および抑制に向けたロックダウン(都市封鎖)等により世界の経済

成長は2008－09年の金融危機時以上に大きく落ち込み、2020年通期でみてもマイナス成長に陥るものと予想

しています。2020年2月をピークに急激に悪化した世界の景気動向は、各国の金融・財政政策を受けて足元は

回復を続けています。ただし、ソーシャル・ディスタンスの継続やサプライチェーン(供給網)の寸断などコロナショッ

クを機にこれまでの経済活動の見直しを迫られる事象も存在するため、回復には時間を要するものと予想してお

り、多くの先進国では2022年までに経済活動が危機前の水準に戻る可能性は低いとみています。欧米を中心に

新型コロナウイルス感染が再拡大しているものの、新興国の中でも特に感染状況が深刻となっていたブラジルな

どでは新規感染件数が減少に転じるなど、新興国全体では感染ペースは鈍化しており、足元の景況感は改善傾

向にあります。一方、新型コロナウイルスの影響によって落ち込んだ景気を支えるための財政支出により、債務が

増加している点は懸念材料の一つです。また、政治面での不安定性が露呈するケースもみられるため、国ごとの

選別投資が重要となります。ただし、多くの新興国は先進国と比べ金利水準が高く追加利下げの余地があること

や、先進国対比で政府債務比率が低く財政による追加的な景気刺激の余地も残されているという点は、新興国

全体の下支え要因であると考えられます。当面、財務状況に余力があり、ショックへの耐性を有する国々の通貨

への投資を継続します。具体的には、政府がインフラ投資計画を発表し、財政政策による景気回復への期待が

下支え材料となっているメキシコペソを積極姿勢としております。また、相対的な金利水準が高いことなどからドミ

ニカ共和国の通貨などに着目しています。なお、トルコリラについては、一段と地政学リスクが高まっていることなど

に鑑み、引き続き状況を注視する必要があると考えています。 
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≪ １万口当たりの費用明細 ≫ （2019年10月4日～2020年10月5日） 
 

項    目 
当     期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（ａ） 信 託 報 酬 86 0.84 （ａ）信託報酬＝ 
期中の平均基準価額×信託報酬率 

   

 （ 投  信  会  社 ） （ 66） （0.64） 委託した資金の運用の対価 
   

 （ 販  売  会  社 ） （ 17） （0.17） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファン
ドの管理、購入後の情報提供等の対価 

   

 （ 受  託  会  社 ） （ 3） （0.03） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

合   計 86 0.84  

期中の平均基準価額は、10,297円です。  
 
（注1） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した

結果です。 

（注2） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注3） 項目ごとに円未満は四捨五入しております。 
（注4） 各項目の費用は、このファンドが組入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注5） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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（参考情報） 
 
○ 総経費率 
 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券

取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（1口当たり）を乗じた数で除した総経費

率（年率）は1.12％です。 

 

 

 

 

（単位:％） 

総経費率（①＋②） 1.12 

①当ファンドの費用の比率 0.83 

②投資先ファンドの経費率（運用管理費用以外の費用を含む） 0.29 
  

（注1） ①の費用は、1万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注2） ②の費用は、各月末の投資先ファンドの保有比率に当該投資先ファンドの運用管理比率を乗じて算出した概算値です。 
（注3） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
（注4） 各比率は、年率換算した値です。なお、四捨五入の関係により、合計が一致しない場合があります。 
（注5） 投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券です。 
（注6） ①と②の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注7） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

総経費率 

1.12％

当ファンド 
0.83％ 

運用管理費用 

0.20％ 

運用管理費用 

（投信会社） 

0.63％ 

運用管理費用 

（販売会社） 

0.17％ 

投資先 

ファンド 

0.29％ 

運用管理費用 

（受託会社） 

0.03％ 

その他費用 

0.09％ 
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≪ 売買及び取引の状況 ≫ （2019年10月4日～2020年10月5日） 
 

投資信託証券  

銘       柄 
買  付  額 売  付  額 

口  数 金  額 口  数 金  額 

  千口 千円 千口 千円

国 
ＰＩＭＣＯバミューダ・グローバル・ボンド・エクス・
ジ ャ パ ン ・ フ ァ ン ド ・ ク ラ ス Ｓ （ 円 ）

11.041 115,892 1.667 17,496

内 
ＰＩＭＣＯバミューダ・エマージング・カレンシー・
ハ イ イ ン カ ム ・ フ ァ ン ド ・ ク ラ ス Ｓ （ 円 ）

5.166 53,759 0.555 5,745

 
（注） 金額は受渡し代金。 

 
 
≪ 利害関係人との取引状況等 ≫ （2019年10月4日～2020年10月5日） 

 
当期中における利害関係人との取引はありません。  

（注） 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 
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≪ 組入資産の明細 ≫ （2020年10月5日現在） 
 

国内投資信託証券  

銘       柄 
期首(前期末) 当  期  末 

口  数 口  数 評 価 額 比  率 

 千口 千口 千円 ％

Ｐ Ｉ Ｍ Ｃ Ｏ バ ミ ュ ー ダ ・ エ マ ー ジ ン グ ・ カ レ ン シ ー ・
ハ イ イ ン カ ム ・ フ ァ ン ド ・ ク ラ ス Ｓ （ 円 ）

1 6 63,574 29.4

Ｐ Ｉ Ｍ Ｃ Ｏ バ ミ ュ ー ダ ・ グ ロ ー バ ル ・ ボ ン ド ・ エ ク ス ・
ジ ャ パ ン ・ フ ァ ン ド ・ ク ラ ス Ｓ （ 円 ）

4 13 151,332 70.0

合   計 
口 数 ・ 金 額 6 20 214,906 －

銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ － － 2銘柄 ＜99.5％＞
 
（注1） 合計欄の＜ ＞内は、純資産総額に対する評価額の比率。 

（注2） 単位未満は切捨て。 
 
 
≪ 投資信託財産の構成 ≫ （2020年10月5日現在） 
 

項       目 
当  期  末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％

投 資 信 託 受 益 証 券 214,906 98.9

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 2,346 1.1

投 資 信 託 財 産 総 額 217,252 100.0
 
（注） 金額の単位未満は切捨て。 
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≪ 特定資産の価格等の調査 ≫ 
 
該当事項はありません。 

 
 

≪ 資産、負債、元本及び基準価額の状況 ≫ 
（2020年10月5日現在） 

 
項     目 当 期 末 

 円

(Ａ) 資産 217,252,395 

 コール・ローン等 2,345,562 

 投資信託受益証券(評価額) 214,906,833 

(Ｂ) 負債 1,188,618 

 未払金 260,000 

 未払解約金 182,416 

 未払信託報酬 746,202 

(Ｃ) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 216,063,777 

 元本 207,460,305 

 次期繰越損益金 8,603,472 

(Ｄ) 受益権総口数 207,460,305口

 1万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,415円
 
<注記事項(運用報告書作成時には監査未了)>  

(貸借対照表関係) 

期首元本額 63,832,151円 

期中追加設定元本額 175,516,695円 

期中一部解約元本額 31,888,541円 

 

 
≪ 損益の状況 ≫ 

（2019年10月4日～2020年10月5日） 
 

項     目 当   期 

 円

(Ａ) 配当等収益 △ 139 

 支払利息 △ 139 

(Ｂ) 有価証券売買損益 4,646,775 

 売買益 8,130,818 

 売買損 △ 3,484,043 

(Ｃ) 信託報酬等 △ 1,187,317 

(Ｄ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 3,459,319 

(Ｅ) 前期繰越損益金 △ 280,906 

(Ｆ) 追加信託差損益金 5,425,059 

 (配当等相当額) (△ 204)

 (売買損益相当額) (  5,425,263)

(Ｇ) 合計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 8,603,472 

(Ｈ) 収益分配金 0 

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 8,603,472 

 追加信託差損益金 5,425,059 

 (配当等相当額) (△ 204)

 (売買損益相当額) (  5,425,263)

 分配準備積立金 3,178,552

 繰越損益金 △ 139  
（注1） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによる

ものを含みます。 
（注2） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 
（注3） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいま
す。 
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（ ご参考 ） 
 
■ 主要投資対象の投資信託証券の概要  

フ ァ ン ド 名 ＰＩＭＣＯバミューダ・グローバル・ボンド・エクス・ジャパン・ファンド・クラスＳ（円） 

実 質 的 な 

主要投資対象 
日本を除く先進国の国債・モーゲージ債・社債等 

投 資 方 針 

・ ＦＴＳＥ世界国債インデックス(除く日本、円ヘッジ／円ベース)をベンチマークとし、先進国の国債

以外にもモーゲージ債、社債、新興国債券等に投資対象を広げることにより、世界の債券市場に

幅広く分散投資を行います。 

・ 外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジを行いません。 

主な投資制限 

・ 通常時においては、平均デュレーションはベンチマーク±２年とします。 

・ 通常時においては、純資産総額の65％以上を、日本を除く３ヵ国以上の債券等に投資します。 

・ 新興国の発行体への投資は、総資産の10％以下とします。 

・ 債券の格付は主にＢＢＢ格相当以上としますが、総資産の10％以下の範囲でＢＢ格相当もしくは

Ｂ格相当の債券にも投資を行います。 

・ ソブリン以外の同一発行体への投資は、総資産の10％以下とします。 

・ 短期金融市場証券の格付は、Ａ-２／Ｐ-２格相当以上とします。 

委 託 会 社 パシフィック・インベストメント・マネジメント・カンパニー・エルエルシー 
  



ＳＢＩ－ＰＩＭＣＯ 世界債券アクティブファンド （ＤＣ）

 

 
 

 
世界債券アクティブファンド（ＤＣ）_運用報告書全体版_2010_本文.docx 

LastSave:12/1/2020 4:52:00 PM LastPrint：12/1/2020 5:22:00 PM 
 

13 

● ＰＩＭＣＯバミューダ・グローバル・ボンド・エクス・ジャパン・ファンド・クラスＳ（円） 
 

2020年10月5日現在入手している最新（2020年6月30日現在）の状況です。 
 
（1） 損益計算書 （2019年7月1日～2020年6月30日）  
収益： （単位：千米ドル） 

受取利息（外国税控除後） 1,424

受取配当金（外国税控除後） 0

雑収入 3

収益合計 1,427

 

費用： 

助言報酬 0

委託者報酬 0

管理手数料 0

利息費用 68

役員報酬 0

雑費 9

費用合計 77

純投資損益 1,350
 

当期実現損益 

投資有価証券 697

為替デリバティブ取引又は中央清算機関経由デリバティブ取引 751

相対デリバティブ取引 △ 377

外貨通貨 329

当期実現損益 1,400

当期未実現評価損益 

投資有価証券 △ 441

為替デリバティブ取引又は中央清算機関経由デリバティブ取引 102

相対デリバティブ取引 △ 258

外貨通貨 △ 136

当期未実現評価損益 △ 733

当期実現および未実現評価損益 667

運用の結果による純資産の増減額 2,017

外国源泉税 1

 

残高が 0 と表記されているものは、実際の金額を四捨五入した結果、千ドル未満となったものを含みます。 
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（2） 投資有価証券明細 （2020年6月30日現在）  
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フ ァ ン ド 名 ＰＩＭＣＯバミューダ・エマージング・カレンシー・ハイインカム・ファンド・クラスＳ（円） 

実 質 的 な 

主要投資対象 

通常、純資産総額の60％以上を、新興国(過去５年連続で高所得のＯＥＣＤ諸国として世界銀行に

分類されている国以外の国。以下同じ。)の債券、通貨およびそれらの派生商品に分散投資を行な

います。派生商品は、先渡取引もしくはオプション取引、先物取引、スワップ取引など 

投 資 方 針 

・ 新興国の債券、通貨などに投資を行ない、安定的な利子収入の確保とトータルリターンの最大化

を目指します。 

・ 新興国投資の相対的なリスクや期待リターンの水準により、一部、為替ヘッジを行なったり、新興

国以外の債券や通貨などに投資することがあります。 

主な投資制限 
・ 通常、純資産総額の60％以上を、新興国の債券、通貨およびそれらの派生商品に投資します。

・ ファンドの平均デュレーションは、原則として、０～３年の範囲を超えないものとします。 

委 託 会 社 パシフィック・インベストメント・マネジメント・カンパニー・エルエルシー 
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● ＰＩＭＣＯバミューダ・エマージング・カレンシー・ハイインカム・ファンド・クラスＳ（円） 
 

2020年10月5日現在入手している最新（2020年6月30日現在）の状況です。 
 
（1） 損益計算書 （2019年7月1日～2020年6月30日）  
収益： （単位：千米ドル） 

受取利息（外国税控除後） 3,021

受取配当金（外国税控除後） 0

雑収入 1

収益合計 3,022

 

費用： 

助言報酬 0

委託者報酬 40

管理手数料 0

利息費用 9

役員報酬 0

雑費 0

費用合計 49

純投資損益 2,973
 

当期実現損益 

投資有価証券（外国税控除後） △ 3,001

為替デリバティブ取引又は中央清算機関経由デリバティブ取引 △ 158

相対デリバティブ取引 △ 2,361

外貨通貨 138

当期実現損益 △ 5,382

当期未実現評価損益 

投資有価証券 △ 3,899

為替デリバティブ取引又は中央清算機関経由デリバティブ取引 △ 1,228

相対デリバティブ取引 1,473

外貨通貨 △ 22

当期未実現評価損益 △ 3,676

当期実現および未実現評価損益 △ 9,058

運用の結果による純資産の増減額 △ 6,085

外国源泉税 11

 

残高が 0 と表記されているものは、実際の金額を四捨五入した結果、千ドル未満となったものを含みます。 
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（2） 投資有価証券明細 （2020年6月30日現在）  
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