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当ファンドの仕組みは、次の通りです。  
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 無期限（2018年10月4日設定） 

運 用 方 針 
信託財産の着実な成長と安定した収益の確保を目

指して運用を行います。 

主 要 投 資

対 象

別に定める投資信託証券＊を主要投資対象としま

す。なお、短期金融商品等に直接投資する場合が

あります。 

運 用 方 法 

① 主として、投資対象ファンドへの投資を通じ、先進

国債券および新興国債券等世界の債券市場に幅

広く分散投資を行うことにより、安定したインカムゲ

インの確保と信託財産の中長期的な成長を目指し

て運用を行います。  
② 投資対象ファンドの組入比率は高位を維持する

ことを基本とします。各投資対象ファンドへの投

資比率は、原則として、市況環境および投資対

象ファンドの収益性等を勘案して決定します。な

お、資金動向等によっては、投資対象ファンドへ

の投資比率を引き下げることもあります。投資対

象ファンドについては、収益機会の追求やリスク

の分散などを目的として、適宜見直しを行ない

ます。この際、定性評価や定量評価等を勘案の

うえ、新たに投資対象ファンドを指定したり、既に

指定されていた投資対象ファンドを外したりする

場合があります。 
③ 外国投資信託受益証券の運用指図に関する権

限を、ピムコジャパンリミテッドに委託します。 
④ 資金動向、市況動向等によっては、上記のよう

な運用ができない場合があります。

分 配 方 針 

毎決算時（年1回、毎年10月3日。休業日の場合

は翌営業日）に決算を行い、原則として以下の方針

に基づき収益の分配を行います。分配金は決算日

から起算して5営業日以内に支払いを開始します。 
・ 分配対象額の範囲 

経費控除後の配当等収益および売買益（評価

益を含みます。）等の全額とします。  
・ 分配対象額についての分配方針 

委託会社が基準価額水準、市況動向等を勘案

して決定します。ただし、分配対象額が少額の場

合は、分配を行わないことがあります。 

・ 留保益の運用方針 

収益分配にあてず信託財産内に留保した利益に

ついては、運用の基本方針に基づき、元本部分

と同一の運用を行います。 

＊「別に定める投資信託証券」とは、バミューダ籍外国投資信託「ＰＩＭＣＯバ
ミューダ・グローバル・ボンド・エクス・ジャパン・ファンド・クラスＳ(円)」およびバ
ミューダ籍外国投資信託「ＰＩＭＣＯバミューダ・エマージング・カレンシー・ハ
イインカム・ファンド・クラスＳ(円)」です。

ＳＢＩ-Ｐ ＩＭＣＯ 
世界債券 
アクティブファンド（ＤＣ） 
追加型投信／海外／債券 

運用報告書 （全体版）

第4期  
決算日：2022年10月3日  
作成対象期間：2021年10月5日～2022年10月3日 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 
さて、｢ＳＢＩ-ＰＩＭＣＯ 世界債券アクティブファンド（ＤＣ）｣
は、2022年10月3日に第4期の決算を行いました。 
ここに期中の運用状況と収益分配状況についてご報告
申し上げます。 
今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い申し上
げます。 

Ｓ Ｂ Ｉ アセットマネジメント株式会社 
東京都港区六本木1-6-1 

お問い合わせ先 

電話番号 03-6229-0097 

受付時間：営業日の9：00～17：00 

 

 

(2022年8月1日の合併により「ＳＢＩボンド・インベスト

メント・マネジメント株式会社」から「ＳＢＩアセットマネジ

メント株式会社」に商号変更いたしました。) 

ホームページから、ファンドの商品概要、 
レポート等をご覧いただけます。 

http://www.sbiam.co.jp/ 
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≪ 設定以来の運用実績 ≫ 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投資信託証券 

組 入 比 率 
純資産総額 

（分配落） 税込分配金 期中騰落率 

（設 定 日） 円 円 ％ ％ 百万円

2018年10月4日 10,000 － － － 0

1期（2019年10月3日） 10,151 0 1.5 98.5 64

2期（2020年10月5日） 10,415 0 2.6 99.5 216

3期（2021年10月4日） 11,092 0 6.5 99.1 574

4期（2022年10月3日） 11,607 0 4.6 100.3 1,071
 
（注1） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注2） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しています。 

（注3） 当ファンドにはベンチマークはありません。また、適当な参考指数もないことから、ベンチマーク、参考指数を記載しておりません。 
 
 
≪ 当期中の基準価額と市況等の推移 ≫ 
 

年 月 日 
基 準 価 額 投資信託証券 

組 入 比 率  騰 落 率 

（期   首） 円 ％ ％

2021年10月4日 11,092 － 99.1

10月末 11,325 2.1 99.0

11月末 11,066 △ 0.2 99.3

12月末 11,232 1.3 99.5

2022年 1月末 11,121 0.3 99.4

2月末 11,050 △ 0.4 99.3

3月末 11,471 3.4 99.4

4月末 11,470 3.4 99.4

5月末 11,398 2.8 99.4

6月末 11,738 5.8 99.6

7月末 11,590 4.5 100.0

8月末 11,707 5.5 99.8

9月末 11,583 4.4 99.6

（期   末） 

2022年10月3日 11,607 4.6 100.3
 
（注1） 騰落率は期首比。 
（注2） 当ファンドにはベンチマークはありません。また、適当な参考指数もないことから、ベンチマーク、参考指数を記載しておりません。 
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≪ 基準価額等の推移 ≫ （2021年10月5日～2022年10月3日） 

 
 期 首 ： 11,092円 

 期 末 ： 11,607円（既払分配金（税込み）：0円） 

 騰 落 率 ： 4.6％（分配金再投資ベース） 
 
（注1） 当ファンドにはベンチマークはありません。また、適当な参考指数もないことから、ベンチマーク、参考指数を記載しておりません。 

（注2） 分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したとみなして計算し、ファンド運用の実質的なパフォーマンス

を示すものです。 
（注3） 分配金の再投資についてはお客様がご利用のコース等により異なります。また、ファンドの運用経過については、当ファンドのパフォー

マンスを示したものであり、ファンドの購入価額により課税条件等が異なるため、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

 

≪ 基準価額の主な変動要因 ≫ （2021年10月5日～2022年10月3日） 
 
【上昇要因】 

当作成期は、FRB（米連邦準備制度理事会）が大幅な利上げを継続したことにより世界的に金利が上昇し、米

ドル高により円安基調となったことが、基準価額の上昇要因となりました。 
 
【下落要因】 

保有する米国債および欧州国債などの利回りが上昇（債券価格は下落）したことが、基準価額の下落要因と

なりました。 
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≪ 投資環境 ≫ （2021年10月5日～2022年10月3日） 
 

米国債券市場は、FRB（米連邦準備制度理事会）による利上げが実施され、止まらない物価上昇に対し利上

げの継続が見込まれたため、国債や社債等の利回りが上昇（債券価格は下落）しました。 

ドイツ債券市場は、エネルギー価格の高騰による急激な物価上昇に対応するためECB（欧州中央銀行）が大

幅な利上げを余儀なくされ、利回りが上昇（債券価格は下落）しました。ロシアによるウクライナ侵攻もエネルギー

供給懸念の材料となりました。 

米ドル／円相場は、FRB（米連邦準備制度理事会）の金融引締めと日銀の金融緩和継続姿勢から、米ドル高

円安基調で推移しました。 

ユーロ／円相場も、日本の低金利を背景にユーロ高円安となりましたが、金利上昇幅の違いもあり、米ドル円

に比べて緩やかな上昇にとどまりました。 
 
 
≪ 当ファンドのポートフォリオ ≫ （2021年10月5日～2022年10月3日） 
 

＜ 当ファンド ＞ 

「ＰＩＭＣＯバミューダ・グローバル・ボンド・エクス・ジャパン・ファンド・クラスＳ（円）」および「ＰＩＭＣＯバミューダ・エ

マージング・カレンシー・ハイインカム・ファンド・クラスＳ（円）」への投資を通じて、先進国債券および新興国債券

等世界の債券市場に幅広く分散投資を行うことにより、安定したインカムゲインの確保と信託財産の中長期的な

成長をめざして運用を行いました。 
 

＜ ＰＩＭＣＯバミューダ・グローバル・ボンド・エクス・ジャパン・ファンド・クラスＳ（円） ＞ 

当期の世界の債券市場は、期を通じて大幅に下落しました。 

米国債券市場は、FRB(米連邦準備制度理事会)によるテーパリング（量的緩和の縮小）開始やロシアのウクラ

イナ侵攻などを背景としたインフレ上昇に対する懸念から下落しました。その後は、FRBがバランスシートの縮小開

始を決定し、インフレ抑制に向けて大幅な利上げを継続する姿勢を明確にしたことなどが下落要因となり、期を通

じて大きく下落しました。 

欧州債券市場は、ECB（欧州中央銀行）がPEPP（パンデミック緊急購入プログラム）の縮小を決定したことや域

内のインフレ率が過去最高を更新したことなどを受け、ECBによる金融政策正常化の前倒し観測が広がったこと

から下落しました。その後、インフレ上昇の一段の加速を受けて大幅な利上げが実施され、積極的な金融引き締

めが継続されるとの見方から期を通じて下落しました。 

英国債券市場は、英国内でのインフレ上昇の加速を受けてBOE（イングランド銀行）が大幅な利上げを継続し

たことやトラス政権による大規模な減税策の発表などを受け、期を通じて下落しました。 

米ドル／円為替市場では、FRBの積極的な利上げが進むなか、日銀が金融緩和策の維持を決定したことから

金融政策のスタンスの違いが意識され、期を通じてみると上昇しました（円安米ドル高）。ユーロ／円為替市場に

おいても、ECB（欧州中央銀行）のタカ派化が進んだことを受け上昇しました（円安ユーロ高）。 
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＜ ＰＩＭＣＯバミューダ・エマージング・カレンシー・ハイインカム・ファンド・クラスＳ（円） ＞ 

当期の新興国通貨市場は、米国における積極的な利上げやロシアによるウクライナ侵攻などを受け投資家のリ

スク回避姿勢が強まるなか、全般に下落基調となりました。期中、一部新興国においては複数回にわたる利上げ

を背景に新興国通貨が強含む動きも見られたものの、中国の景気減速や商品価格の調整などを受けて弱含む

国もあり、新興国通貨は国によってまちまちな動きとなりました。また、米金利の大幅上昇を背景に急激な米ドル

高・円安が進行するなか、新興国通貨は対円では上昇しました。 
 
 
≪ 当ファンドのベンチマークとの差異 ≫ （2021年10月5日～2022年10月3日） 
 

当ファンドにはベンチマークはありません。また、適当な参考指数もないことから、ベンチマーク、参考指数を記

載しておりません。 
 
 
≪ 分配金 ≫ （2021年10月5日～2022年10月3日） 
 

当作成期の分配金は、当ファンドの分配方針に基づき、基準価額水準や市況動向等を勘案し、下表の通りと

いたしました。 

なお、分配に充てずに信託財産に留保した収益につきましては、元本部分と同一の運用を行います。 
 
● 分配原資の内訳 

（単位：円、１万口当たり、税込み）  

項   目 
第4期 

2021年10月5日～2022年10月3日 

当期分配金 － 

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 － 

 当期の収益以外 － 

翌期繰越分配対象額 1,607 
 
（注1） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注2） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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≪ 今後の運用方針 ≫ 
 

＜ 当ファンド ＞ 

引き続き、「ＰＩＭＣＯバミューダ・グローバル・ボンド・エクス・ジャパン・ファンド・クラスＳ（円）」への配分比率

70％程度、「ＰＩＭＣＯバミューダ・エマージング・カレンシー・ハイインカム・ファンド・クラスＳ（円）」への配分比率

30％程度を基本とし、安定したインカムゲインの確保と信託財産の中長期的な成長を図ることを目標に運用を

行います。 
 

＜ ＰＩＭＣＯバミューダ・グローバル・ボンド・エクス・ジャパン・ファンド・クラスＳ（円） ＞ 

PIMCOでは、インフレ率の上昇や中央銀行による急速な金融引き締めに加え、ロシアによるウクライナ侵攻と

いった地政学リスクの高まりを受けて、先進国を中心に景気後退に陥る可能性が高まっているとみています。た

だし、家計や企業のファンダメンタルズが堅調なことから、今回の景気後退は2008年の金融危機や2020年の新

型コロナショックほど深刻なものにはならないとみています。一方、過去のショック時と比較して既に政府債務や中

央銀行のバランスシートが肥大化しているなか、金融・財政政策による景気へのサポート余地は限定的なことか

ら景気後退の期間は長期化し、その後の回復にも相応の時間を要するとみています。 

米国では、根強いインフレ圧力を背景にFRBによる積極的な利上げが続き、生活必需品の価格や借入コストの

上昇が重しとなり消費の停滞が懸念されるなか、2023年初めには景気後退に陥る可能性が高いとみています。

インフレ率については、住居費やサービスなどの幅広い項目において価格上昇が定着しつつあり、ピークアウトに

は相応の時間を要するものと考えております。一方、金融引き締めによるインフレ抑制の効果が現れるまでには

時間を要することに加え、景気後退のリスクが高まっていることから、FRBは今年12月までは政策金利を引き上げ

2023年に入ると4.5％～5％程度の水準で利上げを休止すると予想しています。 

ユーロ圏については、ロシアは既に天然ガスの供給を一部で停止しており、今後も更なる供給制限が想定される

中で同価格の高止まりが経済の下押し要因となっています。従って、今後数四半期で景気後退局面に入り、2022

年の実質GDP成長率は2.5％程度にまで低下し、2023年にはマイナス成長に陥ると予想しています。また、エネル

ギーや食料品の価格が上昇していることから、PIMCOではインフレ率は2022年末に向けて前年同月比で10％程度

まで上昇するとみているものの、その後は域内の景気後退などにより急速に低下し、2023年末には2.0－2.5％程

度にまで低下するとみています。金融政策については、景気後退に対する懸念が強まっているもののECBは利上

げを継続するとみており、2023年初めまでには政策金利を2.25%にまで引き上げ、その後はインフレの落ち着きに

伴い据え置きに転じると予想しています。 

英国については、トラス前政権が掲げていた減税などの経済対策が撤回され、スナク新政権のもとでは財政健

全化に舵を切っており、GDP比で2％相当の財政収支の改善を目指しているものとみております。依然として高水

準にあるインフレ率、逼迫している労働市場の状況を踏まえると、今後もBOEは利上げを継続するものと考えてお

りますが、緊縮財政による景気への影響を考慮し今年12月には利上げ幅が縮小される可能性が高いとみていま

す。その後は、労働市場の逼迫が解消しない中でインフレ率の高止まりにより更なる利上げが継続される可能性

がある一方で、緊縮財政により景気が悪化しインフレ率が急速に低下に転じるリスクもあり、それに伴って2023年

の早い段階で利上げが停止される可能性もあると考えています。 
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＜ ＰＩＭＣＯバミューダ・エマージング・カレンシー・ハイインカム・ファンド・クラスＳ（円） ＞ 

PIMCOでは、インフレ率の上昇や中央銀行による急速な金融引き締めに加え、ロシアによるウクライナ侵攻と

いった地政学リスクの高まりを受けて、先進国を中心に景気後退に陥る可能性が高まっているとみています。た

だし、家計や企業のファンダメンタルズが堅調なことから、今回の景気後退は2008年の金融危機や2020年の新

型コロナショックほど深刻なものにはならないとみています。一方、過去のショック時と比較して既に政府債務や中

央銀行のバランスシートが肥大化しているなか、金融・財政政策による景気へのサポート余地は限定的なことか

ら景気後退の期間は長期化し、その後の回復にも相応の時間を要するとみています。エマージング諸国について

は、インフレ率の上昇や先進国における金融引き締めの影響から主要4ヵ国（ブラジル、ロシア、インド、メキシコ）

の2022年における経済成長率は昨年から大きく低下すると予想しています。また、エマージング債券市場ではス

プレッドの拡大や実質金利の上昇が進んでいますが、このことは政治的・地政学的不安を背景としたボラティリ

ティの高まりに対するクッションの役割を果たすことが期待されます。加えて、個別の国を見た場合に特有のバ

リューを持つ投資機会が生まれてきていると考えています。従って、今後はより一層投資対象の選別が重要とな

ります。具体的には、中央銀行が利上げの姿勢を維持し、財政面においても慎重な姿勢が示されているメキシコ

ペソを積極姿勢としています。一方、物価上昇が続くなか、エルドアン大統領の政治的な圧力によって中央銀行

による金融政策の実施が妨げられているトルコリラを消極姿勢としています。 
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≪ １万口当たりの費用明細 ≫ （2021年10月5日～2022年10月3日） 
 

項    目 
当     期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

   円 ％  

（ａ） 信 託 報 酬  94 0.83 （ａ）信託報酬＝ 
期中の平均基準価額×信託報酬率 

    

 （ 投  信  会  社 ） （ 72） （0.63） 委託した資金の運用の対価 
    

 （ 販  売  会  社 ） （ 19） （0.17） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファン
ドの管理、購入後の情報提供等の対価 

    

 （ 受  託  会  社 ） （ 3） （0.03） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

合   計 94  0.83  

期中の平均基準価額は、11,396円です。  
 
（注1） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した

結果です。 

（注2） 消費税は報告日の税率を採用しています。 
（注3） 項目ごとに円未満は四捨五入しております。 

（注4） 各項目の費用は、このファンドが組入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注5） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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（参考情報） 
 

総経費率 
 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券

取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（1口当たり）を乗じた数で除した総経費

率（年率）は1.12％です。 

 

 

 

 
（単位：％） 

総経費率（①＋②） 1.12 

①当ファンドの費用の比率 0.83 

②投資先ファンドの経費率（運用管理費用以外の費用を含む） 0.29 
 

（注1） ①の費用は、1万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注2） ②の費用は、各月末の投資先ファンドの保有比率に当該投資先ファンドの運用管理比率を乗じて算出した概算値です。 
（注3） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
（注4） 各比率は、年率換算した値です。なお、四捨五入の関係により、合計が一致しない場合があります。 
（注5） 投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券です。 
（注6） ①と②の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注7） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 

  

総経費率 

1.12％

当ファンド 
0.83％ 

運用管理費用 

0.20％ 

運用管理費用 

（投信会社） 

0.63％ 

運用管理費用 

（販売会社） 

0.17％ 

投資先
ファンド
0.29％

運用管理費用 

（受託会社） 

0.03％ 

その他費用 

0.09％ 
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≪ 売買及び取引の状況 ≫ （2021年10月5日～2022年10月3日） 
 

投資信託証券  

銘       柄 
買  付  額 売  付  額 

口  数 金  額 口  数 金  額 

  千口 千円 千口 千円

国 
ＰＩＭＣＯバミューダ・グローバル・ボンド・エクス・
ジ ャ パ ン ・ フ ァ ン ド ・ ク ラ ス Ｓ （ 円 ）

34.554 404,460 6.67 77,945

内 
ＰＩＭＣＯバミューダ・エマージング・カレンシー・
ハ イ イ ン カ ム ・ フ ァ ン ド ・ ク ラ ス Ｓ （ 円 ）

14.376 173,340 2.824 33,405

 
（注） 金額は受渡し代金。 
 
 
≪ 利害関係人との取引状況等 ≫ （2021年10月5日～2022年10月3日） 

 
当期中における利害関係人との取引はありません。  

（注） 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 
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≪ 組入資産の明細 ≫ （2022年10月3日現在） 
 

国内投資信託証券  

銘       柄 
期首(前期末) 当  期  末 

口  数 口  数 評 価 額 比  率 

 千口 千口 千円 ％

Ｐ Ｉ Ｍ Ｃ Ｏ バ ミ ュ ー ダ ・ エ マ ー ジ ン グ ・ カ レ ン シ ー ・
ハ イ イ ン カ ム ・ フ ァ ン ド ・ ク ラ ス Ｓ （ 円 ）

15 27 348,676 32.5

Ｐ Ｉ Ｍ Ｃ Ｏ バ ミ ュ ー ダ ・ グ ロ ー バ ル ・ ボ ン ド ・ エ ク ス ・
ジ ャ パ ン ・ フ ァ ン ド ・ ク ラ ス Ｓ （ 円 ）

34 62 725,766 67.7

合   計 
口 数 ・ 金 額 50 89 1,074,442 －

銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ － － 2銘柄 ＜100.3％＞
 
（注1） 合計欄の＜ ＞内は、純資産総額に対する評価額の比率。 
（注2） 単位未満は切捨て。 

 
 
≪ 投資信託財産の構成 ≫ （2022年10月3日現在） 
 

項       目 
当  期  末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％

投 資 信 託 受 益 証 券 1,074,442 99.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 10,406 1.0

投 資 信 託 財 産 総 額 1,084,848 100.0
 
（注） 金額の単位未満は切捨て。 
 
 
≪ 特定資産の価格等の調査 ≫ 

 
該当事項はありません。 
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≪ 資産、負債、元本及び基準価額の状況 ≫ 
（2022年10月3日現在）  

項     目 当 期 末 

 円

(Ａ) 資産 1,084,848,943 

 コール・ローン等 10,406,281 

 投資信託受益証券(評価額) 1,074,442,662 

(Ｂ) 負債 13,250,128 

 未払金 7,060,000 

 未払解約金 2,422,402 

 未払信託報酬 3,767,715 

 未払利息 11 

(Ｃ) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,071,598,815 

 元本 923,233,580 

 次期繰越損益金 148,365,235 

(Ｄ) 受益権総口数 923,233,580口

 1万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,607円
 
<注記事項(運用報告書作成時には監査未了)>  

(貸借対照表関係) 

期首元本額 518,160,979円 

期中追加設定元本額 625,625,490円 

期中一部解約元本額 220,552,889円 

 

≪ 損益の状況 ≫ 
（2021年10月5日～2022年10月3日）  

項     目 当   期 

 円

(Ａ) 配当等収益 △ 1,370 

 支払利息 △ 1,370 

(Ｂ) 有価証券売買損益 33,652,463 

 売買益 39,315,705 

 売買損 △ 5,663,242 

(Ｃ) 信託報酬等 △ 6,520,191 

(Ｄ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 27,130,902 

(Ｅ) 前期繰越損益金 10,962,531 

(Ｆ) 追加信託差損益金 110,271,802 

 (配当等相当額) (  25,927,806)

 (売買損益相当額) (  84,343,996)

(Ｇ) 合計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 148,365,235 

(Ｈ) 収益分配金 0 

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 148,365,235 

 追加信託差損益金 110,271,802 

 (配当等相当額) (  25,927,806)

 (売買損益相当額) (  84,343,996)

 分配準備積立金 38,094,803

 繰越損益金 △ 1,370  
（注1） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによる

ものを含みます。 
（注2） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 
（注3） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいま
す。 

（注4） 計算期間末における費用控除後の配当等収益(－円)、費用控除後
の有価証券等損益額(27,132,237円)、信託約款に規定する収益
調整金(110,270,432円)および分配準備積立金(10,962,566円)よ
り分配対象収益は148,365,235円(1万口当たり1,607.01円)ですが、
当期に分配した金額はありません。 

 
 
≪ お知らせ ≫ 

 
SBIボンド・インベストメント・マネジメント株式会社は、2022年8月1日にSBIアセットマネジメント株式会社、SBI地

方創生アセットマネジメント株式会社と3社合併をいたしました。SBIアセットマネジメント株式会社を存続会社とし、

同社名を継承しております。 
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（ ご参考 ） 
 
■ 主要投資対象の投資信託証券の概要  
フ ァ ン ド 名 ＰＩＭＣＯバミューダ・グローバル・ボンド・エクス・ジャパン・ファンド・クラスＳ（円） 

実 質 的 な 

主要投資対象 
日本を除く先進国の国債・モーゲージ債・社債等 

投 資 方 針 

・ ＦＴＳＥ世界国債インデックス(除く日本、円ヘッジ／円ベース)をベンチマークとし、先進国の国債

以外にもモーゲージ債、社債、新興国債券等に投資対象を広げることにより、世界の債券市場に

幅広く分散投資を行います。 

・ 外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジを行いません。 

主な投資制限 

・ 通常時においては、平均デュレーションはベンチマーク±２年とします。 

・ 通常時においては、純資産総額の65％以上を、日本を除く３ヵ国以上の債券等に投資します。 

・ 新興国の発行体への投資は、総資産の10％以下とします。 

・ 債券の格付は主にＢＢＢ格相当以上としますが、総資産の10％以下の範囲でＢＢ格相当もしくは

Ｂ格相当の債券にも投資を行います。 

・ ソブリン以外の同一発行体への投資は、総資産の10％以下とします。 

・ 短期金融市場証券の格付は、Ａ-２／Ｐ-２格相当以上とします。 

委 託 会 社 パシフィック・インベストメント・マネジメント・カンパニー・エルエルシー 
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● ＰＩＭＣＯバミューダ・グローバル・ボンド・エクス・ジャパン・ファンド・クラスＳ（円） 
 

2022年10月3日現在入手している最新（2022年6月30日現在）の状況です。 
 
（1） 損益計算書 （2021年7月1日～2022年6月30日）  
収益： （単位：千米ドル） 

受取利息（外国税控除後） 933

受取配当金（外国税控除後） 0

収益合計 933

 

費用： 

利息費用 0

雑費 0

費用合計 0

純投資損益 933
 

当期実現損益 

投資有価証券（外国税控除後） △    276

為替デリバティブ取引又は中央清算機関経由デリバティブ取引 △  1,825

相対デリバティブ取引 △  1,678

外貨通貨 △     53

当期実現損益 △  3,832

当期未実現評価損益 

投資有価証券 △  6,744

為替デリバティブ取引又は中央清算機関経由デリバティブ取引 △    419

相対デリバティブ取引 △    157

外貨通貨 53

当期未実現評価損益 △  7,267

当期実現および未実現評価損益 △ 11,099

運用の結果による純資産の増減額 △ 10,166

外国税 0

 

残高が 0 と表記されているものは、実際の金額を四捨五入した結果、千ドル未満となったものを含みます。 
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（2） 投資有価証券明細 （2022年6月30日現在）  
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フ ァ ン ド 名 ＰＩＭＣＯバミューダ・エマージング・カレンシー・ハイインカム・ファンド・クラスＳ（円） 

実 質 的 な 

主要投資対象 

通常、純資産総額の60％以上を、新興国(過去５年連続で高所得のＯＥＣＤ諸国として世界銀行に

分類されている国以外の国。以下同じ。)の債券、通貨およびそれらの派生商品に分散投資を行な

います。派生商品は、先渡取引もしくはオプション取引、先物取引、スワップ取引など 

投 資 方 針 

・ 新興国の債券、通貨などに投資を行ない、安定的な利子収入の確保とトータルリターンの最大化

を目指します。 

・ 新興国投資の相対的なリスクや期待リターンの水準により、一部、為替ヘッジを行なったり、新興

国以外の債券や通貨などに投資することがあります。 

主な投資制限 
・ 通常、純資産総額の60％以上を、新興国の債券、通貨およびそれらの派生商品に投資します。

・ ファンドの平均デュレーションは、原則として、０～３年の範囲を超えないものとします。 

委 託 会 社 パシフィック・インベストメント・マネジメント・カンパニー・エルエルシー 
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● ＰＩＭＣＯバミューダ・エマージング・カレンシー・ハイインカム・ファンド・クラスＳ（円） 
 

2022年10月3日現在入手している最新（2022年6月30日現在）の状況です。 
 
（1） 損益計算書 （2021年7月1日～2022年6月30日）  
収益： （単位：千米ドル） 

受取利息（外国税控除後） 1,379

収益合計 1,379

 

費用： 

委託者報酬 28

利息費用 5

費用合計 33

純投資損益 1,346
 

当期実現損益 

投資有価証券（外国税控除後） △   990

為替デリバティブ取引又は中央清算機関経由デリバティブ取引 183

相対デリバティブ取引 △ 1,672

外貨通貨 189

当期実現損益 △ 2,290

当期未実現評価損益 

投資有価証券 △ 4,654

為替デリバティブ取引又は中央清算機関経由デリバティブ取引 1,195

相対デリバティブ取引 △   345

外貨通貨 △   106

当期未実現評価損益 △ 3,910

当期実現および未実現評価損益 △ 6,200

運用の結果による純資産の増減額 △ 4,854

外国税 9

 

残高が 0 と表記されているものは、実際の金額を四捨五入した結果、千ドル未満となったものを含みます。 

 

  



Ｓ Ｂ Ｉ － Ｐ Ｉ Ｍ Ｃ Ｏ  世界債券アクティブファンド （ＤＣ）

 

 

 
世界債券アクティブファンド（DC）_運用報告書全体版_2210_本文.docx 

LastSave:11/30/2022 11:09:00 AM LastPrint：11/30/2022 11:09:00 AM 
 

35 35 

（2） 投資有価証券明細 （2022年6月30日現在）  
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